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Zusammenfassung

ZUSAMMENFASSUNG
Bericht tiber Solvabilitdt und Finanzlage

Der Bericht {iber die Solvabilitdt und die Finanzlage des Unternehmens behandelt insgesamt
fiinf Themengebiete, die sich alle auf den Berichtszeitraum vom 1. Janner 2019 bis zum
31. Dezember 2019 beziehen:

Im ersten Teil, ,,Geschdftstdtigkeit und Leistung®, werden detaillierte Angaben zur Stellung
der Allianz Elementar Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft innerhalb der rechtlichen
Struktur der Allianz Gruppe gemacht.

Die Gesellschaft bietet ein umfassendes Spektrum an Versicherungsprodukten und deckt
damit die klassische Lebensversicherung und index- und fondsgebundene Versicherung ab.
Die jeweiligen Versicherungsprodukte adressieren sowohl die private als auch die betriebliche
Altersvorsorge.

Die klassische Lebensversicherung umfasst die Bereiche der Er- und Ablebensversicherung,
Rentenversicherung und Risikoversicherung.

Unsere Produkte werden {iber den AuBendienst, Agenten und Makler der Allianz Elementar
Versicherungs-Aktiengesellschaft vertrieben. Durch die Multikanalstrategie wird auf die
unterschiedlichen Bediirfnisse der Kunden eingegangen. Verschiedene Apps und die
E-Polizze bieten zusdtzliche Vorteile fiir den Kunden.

Das Allianz Kundenportal stellt unseren Kunden die wichtigsten Funktionen (Dokumente und
Ubersicht iiber die Vertrige) zur Verfiigung und kann auch auf dem Tablet oder Smartphone
verwendet werden.

Die Allianz in Osterreich hat im Zuge ihrer Transformation in den letzten Jahren Prozesse
und Produkte massiv vereinfacht. Sie hat dabei nicht nur mehr Transparenz fiir die Kundin-
nen und Kunden, sondern auch weniger Aufwand in der Bearbeitung sowie eine einfachere
und schnellere Abwicklung im Leistungsfall geschaffen. Neben ausgezeichnetem Service und
kompetenter Beratung bendtigt es moderne, unkomplizierte und rasche Lésungen. Ziel ist es,
zukiinftig noch stdrker in Richtung Kunden- und Serviceorientierung zu gehen und damit
die Position der Allianz Osterreich als vertrauensvoller Partner fiir Kundinnen und Kunden
weiter zu starken.



Zusammenfassung

Hauptindikatoren des Jahresergebnisses:

» Das Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit vor Steuern (EGT) stieg auf
21,4 Millionen Euro (2018: 16,5 Millionen). Hauptursache waren erhdhte Kapitalertrége.

> Die abgegrenzten Nettopréamien sind in 2019 durch den Anstieg bei laufender
Prédmie und Einmalerldgen auf 379,8 Millionen Euro (2018: 372,2 Millionen) gestiegen.
Das Pramienvolumen des indirekten Geschiftes betrug im Berichtsjahr unverdndert
0,2 Millionen Euro.

> Die Neugeschéftsmarge (NBM) lag in 2019 bei 3,4 Prozent (2018: 3,2).
Der Produktmix ist weiterhin von einem hohen Anteil beim Neugeschdft mit alternativen
Garantieprodukten geprdgt. Der Anteil von Risikoversicherungen konnte leicht erhdht
werden. Ein nachhaltiges Kostensenkungsprogramm leistet einen positiven Beitrag zur
aktuellen NBM.

> Das Anlageergebnis ist 2019 auf 124 237 Tausend Euro (2018: 95 303 Tausend)
gestiegen, was zum {iberwiegenden Teil auf Zuschreibungen aufgrund der guten Markt-
entwicklung und Realisate zurtickzufiihren ist.

Der zweite Teil beschreibt das Governance-System in der Allianz Elementar Lebensversiche-
rungs-Aktiengesellschaft. Dies umfasst Informationen zur Aufbau- und Ablauforganisation und
insbesondere zur Ausgestaltung und Einbindung der sogenannten Governance- und Schliissel-
funktionen im Aufsichtssystem. Weitere Berichtselemente sind die Anforderungen an die
fachliche Qualifikation und die personliche Zuverldssigkeit sowie an die Vergiitung der
Unternehmensleitung bzw. der Governance- und Schliisselfunktionen, Informationen zum
Risikomanagementsystem und zum internen Kontrollsystem sowie Anforderungen beziiglich
Outsourcing.

Innerhalb der Aufbauorganisation ist die Hauptversammlung mit der Allianz Elementar
Versicherungs-Aktiengesellschaft als einzigem Aktiondr oberstes Beschlussorgan. Der
Aufsichtsrat iberwacht die Geschéftsfiihrung durch den Vorstand, der sich aus sechs
Vorstandsmitgliedern zusammensetzt. Als Kontrollfunktionen sind zur Sicherstellung der
ordnungsgemdBen Flihrung des Versicherungsgeschidftes die vier Governance-Funktionen
Riskmanagement, Compliance, Interne Revision und versicherungsmathematische Funktion
eingerichtet. Zusdtzliche Schliisselfunktionen sind die Bereiche Recht, Finanz-, Rechnungs-
und Steuerwesen sowie Kapitalveranlagung.

Weitere Elemente des Kontrollsystems sind die Einrichtung des Modells der ,Drei
Verteidigungslinien“ und des ,,Vier-Augen-Prinzips“ sowie die gemdR festgelegten Prinzipien
errichteten Entscheidungsgremien (Komitees), an die bestimmte Unternehmensaufgaben
delegiert werden.



Allianz Elementar Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft

In einer eigenen Leitlinie sind Vergiitungsprinzipien enthalten, die eine der internen
Organisation sowie den nach Art, Umfang und der Komplexitdt der Geschaftstatigkeit
inhdrenten Risiken entsprechende Vergiitung sicherstellt.

Die fachliche Qualifikation und Zuverldssigkeit von Aufsichtsrat, Vorstand und Inhabern

von Governance- und Schliisselfunktionen wird durch ein gesondertes Fit & Proper
Assessment mindestens jdhrlich bewertet, wobei hierbei funktionsspezifische Anforderungs-
profile sowie individuelle Unterlagen zu den betroffenen Personen (Lebenslauf, Qualifikations-
Nachweis, Nachweis der personlichen Zuverldssigkeit, Interviews, etc.) herangezogen werden.

Die Ausgliederung von Aufgaben an Dritte (Outsourcing) erfolgt gemdR den in einer
Leitlinie festgelegten Prinzipien, die unterschiedliche Anforderungen vorsehen, je nachdem,
wie wesentlich die ausgegliederte Tatigkeit fiir die Auslibung der Geschéftstétigkeit ist.

Alle Ausgliederungen sind interne Ausgliederungen innerhalb des Allianz Konzerns, alle
Dienstleister haben ihren Sitz in Osterreich.

Das gesamte Governance-System wird einmal jéhrlich auf seine Angemessenheit und
Effektivitdt gepriift. Bei der 2019 durchgefiihrten Priifung wurden vier ineffektive Kontrollen
definiert, ohne die grundsdtzliche Angemessenheit und Effektivitdt des Governance-Systems
zu beeintrdchtigen (siehe Kapitel B.1.6).

Der dritte Teil befasst sich mit dem Risikoprofil des Unternehmens.

Die Risiken der Allianz Elementar Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft gliedern sich im
Wesentlichen in folgende Kategorien:

» versicherungstechnisches Risiko
» Marktrisiko

» Kreditrisiko

> Liquiditatsrisiko

» operationelles Risiko

» andere wesentliche Risiken

Die beiden Kernrisiken aus Sicht der Allianz Elementar Lebensversicherungs-Aktien-
gesellschaft stellen dabei das Marktrisiko mit einem Anteil von 68,2 Prozent an der
Solvenzkapitalanforderung sowie das Kreditrisiko mit einem Anteil von 14,7 Prozent dar
(31. Dezember 2019).

Eine wesentliche Aufgabe des Risikomanagements ist es, die laufende Uberwachung dieser
Risiken sicherzustellen. Zudem kommen risikomindernde Mafnahmen zum Einsatz, die in
den Kapiteln C.2 und C.3 beschrieben werden.
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Zusammenfassung

Die Allianz Elementar Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft nutzt zur Ermittlung der
Solvabilitdtskapitalanforderung ein internes Modell. Damit konnte gezeigt werden, dass

die Allianz Elementar Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft im Berichtszeitraum {iber
geniigend Eigenmittel (492 564 Tausend Euro, 2018: 479 849 Tausend) verfiigt, um die
Solvenzkapitalanforderung (259 722 Tausend Euro, 2018: 184 960 Tausend) zu bedecken.
Dadurch ergibt sich eine Solvabilitdtsquote von 189,7 Prozent (2018: 259,4) und somit ein
Wert deutlich {iber der gesetzlich geforderten Grofe von 100 Prozent.

Ohne Berticksichtigung der Volatilitdtsanpassung als Instrument zur Ddmpfung von kurz-
fristigen Bewertungsschwankungen von festverzinslichen Vermdgenswerten reduziert sich
die Solvabilitdtsquote von 189,7 auf 119,7 Prozent (2018: von 259,4 auf 151,4).

Die folgende Tabelle zeigt einen Uberblick iiber die Solvenzkapitalanforderung, die zur
Bedeckung anrechenbaren Eigenmittel und die daraus resultierenden Solvabilitdtsquoten
(Verhéltnis von anrechnungsfdhigen Eigenmitteln zur Solvenzkapitalanforderung ,,SCR*
bzw. Mindestkapitalanforderung ,MCR“):

Ermittlung der Eigenmittel - anrechnungsféhige Eigenmittel

2019 2019 2019 Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Gesamt Tier 1 Tier 2 Gesamt Tier 1 Tier 2
(nicht (nicht

gebunden) gebunden)

in 1000 Euro in 1000 Euro in 1000 Euro in 1000 Euro in 1000 Euro in 1 000 Euro

Zur Verfiigung stehende und

anrechnungsfahige Eigenmittel

Gesamtbetrag der fir die Erfiillung der SCR

zur Verfigung stehenden Eigenmittel 492 565 392 565 100 000 487 369 387 369 100 000
Gesamtbetrag der fr die Erfiillung der MCR
zur Verfigung stehenden Eigenmittel 392 565 392 565 0 387 369 387 369 0

Gesamtbetrag der fur die Erfiillung der SCR

anrechnungsfahigen Eigenmittel 492 565 392 565 100 000 479 849 387 369 92 480
Gesamtbetrag der fir die Erfiillung der MCR

anrechnungsfahigen Eigenmittel 392 565 392 565 0 387 369 387 369 0
Solvenzkapitalanforderung 259 722 184 960
Mindestkapitalanforderung 116 875 83232

Verhiltnis von anrechnungsfahigen
Eigenmitteln zur SCR 189,7 Prozent 259,4 Prozent

Verhéltnis von anrechnungsfahigen
Eigenmitteln zur MCR 335,9 Prozent 465,4 Prozent




Allianz Elementar Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft

Die Tabelle zeigt, dass die Solvabilitdtsquote im Vergleich zum Vorjahr von 259,4 auf
189,7 Prozent gesunken ist. Der leichte Anstieg der anrechnungsfdhigen Eigenmittel auf
492 565 Tausend Euro (2018: 479 849 Tausend) wird durch einen signifikanten Anstieg
des Solvenzkapitalerfordernisses von 184 960 auf 259 722 Tausend Euro {iberkompensiert.
Der deutliche Riickgang der Solvabilitdtsquote ist fast ausschlieBlich auf den starken Riick-
gang der Zinsen am Kapitalmarkt im Jahr 2019 zurickzufithren.

Gegenstand des vierten Berichtsteils ist die Darstellung der Bewertungsgrundsdtze bei der
Aufstellung der Solvabilitdtsiibersicht nach dem Aufsichtsrecht einschliefilich einer Analyse
der Wertunterschiede zur Finanzberichterstattung nach dem Unternehmensrecht (UGB).
Im Rahmen der Bewertung der Vermdgenswerte, der versicherungstechnischen Riick-
stellungen und der Sonstigen Verpflichtungen wurden die Vorschriften zur 6konomischen
Bewertung unter dem malgebenden Aufsichtssystem umgesetzt.

Im fiinften und letzten Teil (Kapitalmanagement) werden die Uberleitung vom unternehmens-
rechtlichen Eigenkapital auf die regulatorischen Eigenmittel sowie die anrechenbaren Eigen-
mittel zur Bedeckung der aufsichtsrechtlichen Solvabilitdtskapitalanforderung dargestellt.

Rundungshinweis

Bei der Summierung von gerundeten Betrdgen und Prozentangaben kénnen durch
Verwendung automatischer Rechenhilfen rundungsbedingte Rechendifferenzen auftreten.
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Zusammenfassung

COVID-19 - Wichtige Entwicklungen

Bei Eintreten einer jeden wichtigen Entwicklung, die die Bedeutung der im Bericht {iber die
Solvabilitdt und Finanzlage veroffentlichten Informationen erheblich verdndert, sind zweck-
maiBige Angaben zu Wesensart und Auswirkungen gemifR § 243 Abs. 1 VAG erforderlich.
Die derzeitige Situation in Bezug auf das Coronavirus/COVID-19 wird dabei als eine solche
wichtige Entwicklung erachtet.

Die folgenden Abschnitte zu den insgesamt fiinf Themengebieten des SFCR legen diese
Angaben in Bezug auf COVID-19 vor, soweit sie zum Zeitpunkt der Berichterstellung Ende
Miérz 2020 abschétzbar sind.

A) Geschaftstatigkeit und Geschéftsergebnis

Die COVID-19-Pandemie wirkt sich auf alle Aspekte des privaten und beruflichen Lebens,
auf die Gesundheit der Kundinnen und Kunden, auf die weltweite 6konomische Entwicklung

und die Finanzmairkte aus.

Trotz der genannten Unsicherheiten ist die Allianz Elementar Lebensversicherungs-
Aktiengesellschaft in Osterreich sehr gut auf diese Situation vorbereitet. Das betrifft sowohl
die Aufrechterhaltung des Geschéftsbetriebs als auch die Kapitalausstattung wahrend
Krisenzeiten. Zu beriicksichtigen ist dennoch, dass die COVID-19-Pandemie und ihre Folgen
Einfluss auf die Vorhaben und Ziele der Allianz Elementar Lebensversicherungs-Aktien-
gesellschaft in Osterreich und damit auf die Geschéftstitigkeit und das Geschiftsergebnis
haben wird.

Bedingt durch die COVID-19-Pandemie und der daraus resultierenden SchlieBung der
Kundencenter sowie der reduzierten Kundentermine erwarten wir einen starken Riickgang
im Neugeschéft in allen Geschidftsbereichen zumindest fiir den Zeitraum der Ausgangs-
beschrankungen. Inwieweit sich COVID-19 auch noch auf Prédmienstundungen, Storni und
gegebenenfalls Primienausfille auswirkt, wird sich erst zeigen. Die Auswirkungen sind sehr
schwer abzuschétzen, da sie von den weiteren gesetzlichen Vorgaben sowie den daraus
resultierenden gesellschaftlichen und wirtschaftlichen Entwicklungen abhédngen.

Auf der Schadenseite erwarten wir geringe bis keine Auswirkungen.



Allianz Elementar Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft

Die hohe Volatilitdt an den Kapitalmédrkten fiihrt zu Unsicherheiten bezogen auf das Anlage-
ergebnis. So flihren Wertverluste an den Aktienmérkten oder gestiegene Risikoaufschldge

fiir festverzinsliche Anleihen zu einer Wertminderung von Vermdgenswerten. Diese kann das
Anlageergebnis insbesondere durch Abschreibungen negativ beeinflussen.

B) Governance-System

Die Risikomanagementfunktion ist unter anderem fiir die Bewertung von Risiken und die
Uberwachung von Limits und Risikokumulierungen verantwortlich. Dies beinhaltet auch

die fortlaufende Bewertung der aus Pandemien wie zum Beispiel COVID-19 resultierenden
Risiken. Fiir die Abschdtzung von aktuellen Entwicklungen mit potenziell signifikanten
Auswirkungen, wie zum Beispiel COVID-19, ist die Durchfiihrung von spezifischen Analysen
von besonderer Bedeutung.

Die unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung (Own Risk and Solvency
Assessment — ORSA) ist eine umfassende Bewertung aller Risiken des Geschifts. Zusdtzlich
zur reguldren jahrlichen ORSA berichtet die Risikomanagementfunktion dariiber hinaus in
Quartalsabstdnden im Rahmen des Risiko-Komitees zu risikorelevanten Themen, so auch
iiber aktuelle Risikobewertungen und Entwicklungen im Zusammenhang mit COVID-19.

Soweit es die jeweilige Situation erfordert, wird auch dariiber hinaus zusdtzlich an den
Vorstand Bericht erstattet.

Im Allgemeinen werden durch die aktuellen Ereignisse keine Auswirkungen auf das
Governance-System der Allianz Elementar Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft erwartet.

Q) Risikoprofil

Das Risikoprofil des Unternehmens wird durch die aktuellen Ereignisse nicht maBgeblich
beeinflusst. Den grofiten Beitrag zum Solvenzkapitalerfordernis leisten wie bisher das Markt-
und das Kreditrisiko. Die beobachtbaren Entwicklungen an den Kapitalmérkten sind auch
wihrend der COVID-19-Pandemie die wichtigsten Risikofaktoren.

13
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Zusammenfassung

Das aktive und risikobewusste Management des Veranlagungsportfolios hilft, die Risiken zu
mitigieren. Die zur Risikominderung eingesetzten Derivate reduzieren beispielsweise die
negativen Auswirkungen fallender Aktienmdrkte signifikant. Ausfiihrliche Analysen zur
aktuellen Bewertung des Kreditrisikos haben gezeigt, dass derzeit keine risikoreduzierenden
MaBnahmen erforderlich sind, jedoch wird die weitere Entwicklung genau beobachtet, um
rechtzeitig agieren zu konnen.

Zur Bewertung des Liquiditdtsrisikos werden neben den bestehenden Prozessen zusdtzlich
Stress-Szenarien im Zusammenhang mit COVID-19 evaluiert. Die Zahlungsfédhigkeit des
Unternehmens ist auch in diesen Extremszenarien sichergestellt.

Das operationelle Risiko wird in der aktuellen Situation ebenfalls besonders eng beobachtet.
Die Allianz Elementar Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft hat im Mérz angesichts der
COVID-19-Entwicklungen ihre unternehmensinternen Krisenpldne aktiviert, der Krisenstab
tagt regelmdBig und koordiniert plangemdl die Prozesse im Unternehmen.

Sowohl das Geschifts- als auch das strategische Risiko werden in erster Linie durch die
wirtschaftlichen und gesellschaftspolitischen Begleiterscheinungen der Krise beeinflusst.
Die Malnahmen zur Bekdmpfung der Ausbreitung des Krankheitserregers fiihren auch zu
Einschrdnkungen im Kundenkontakt, wodurch ein Riickgang des Prdmienvolumens zu
erwarten ist. Die Allianz Elementar Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft passt ihre
Geschiftsprozesse daher nach Maglichkeit den neuen Gegebenheiten an.

Die weiteren Risiken (z. B. Versicherungstechnisches Risiko, Reputationsrisiko) werden
allesamt laufend beobachtet und bewertet. Derzeit werden keine wesentlichen Anderungen
erwartet.

D) Bewertung fiir Solvabilitatszwecke

Wie im Abschnitt C) dieses Kapitels beschrieben, haben die Entwicklungen am Kapitalmarkt
Auswirkungen auf das Veranlagungsportfolio und somit auch auf die Vermdgenswerte der
Allianz Elementar Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft. Die zur Risikominderung einge-
setzten Derivate reduzieren die negativen Auswirkungen fallender Aktienmadrkte signifikant.
Zudem ist zu erwarten, dass ein Wertverlust auf der Aktivseite aufgrund gestiegener Risiko-
aufschldge durch einen Riickgang der versicherungstechnischen Riickstellungen (Passivseite)
gemindert bzw. kompensiert wird, bedingt durch eine erhohte Volatilitdtsanpassung (Kapitel
D.2.1).



Allianz Elementar Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft

E) Kapitalmanagement

In Anbetracht der Solvenzquote zum 31. Dezember 2019 von 189,7 Prozent sowie

der durchgefiihrten Stresstests ist fiir die Allianz Elementar Lebensversicherungs-Aktien-
gesellschaft keine Verletzung ihrer Solvenzkapitalanforderung oder ihrer Mindestkapital-
anforderung absehbar.

Diese Aussage gilt auch im Kontext der COVID-19-Pandemie. Auf Grundlage der uns Ende
Mairz zur Verfiigung stehenden Informationen erwarten wir auch weiterhin eine hinreichende
Kapitalausstattung des Unternehmens unter Einhaltung der regulatorischen Solvenzkapital-
anforderung und der Mindestkapitalanforderung.
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Geschaftstétigkeit und Geschaftsergebnis

A. GESCHAFTSTATIGKEIT UND GESCHAFTSERGEBNIS
A1 Geschéftstatigkeit

Der Geschiftsbetrieb in der Allianz Elementar Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft
erstreckt sich derzeit auf das selbst abgeschlossene Lebensversicherungsgeschéft in
Osterreich und — in sehr geringem Umfang — im benachbarten Ausland im Rahmen des
freien Dienstleistungsverkehrs. Auf eine getrennte Aufschliisselung der Werte auf ver-
schiedene geographische Gebiete wird wegen der mangelnden Materialitdt verzichtet.

Wesentliche Geschiftsbereiche sind:

> Versicherungen mit Uberschussbeteiligungen
» Indexgebundene und fondsgebundene Lebensversicherung

Aktives Riickversicherungsgeschdft wird nur in geringem Umfang betrieben.

Die Allianz Elementar Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft bietet ihre Produkte im
Privat- und Firmenkundengeschdft an sowie fiir Zwecke der Betrieblichen Altersvorsorge.
Die Allianz Elementar Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft vertreibt ihre Produkte {iber
die Vertriebsorganisation ihrer Muttergesellschaft, der Allianz Elementar Versicherungs-
Aktiengesellschaft, Wien. Der Betrieb erfolgt dort {iber:

> angestellten AuBendienst
> selbstdndige Agenturen

» Makler

Im Rahmen der Betrieblichen Altersvorsorge erfolgt die Betreuung der Kundinnen und
Kunden auch direkt durch die Allianz Elementar Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft.

Zum Stichtag 31. Dezember 2019 bestanden keine Beteiligungen an anderen Unternehmen.



Allianz Elementar Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft

Mit folgenden Unternehmen des Allianz Konzerns (verbundene Unternehmen der Allianz SE,
Miinchen) bestanden zum 31. Dezember 2019 Riickversicherungsvertrége:

» Allianz SE, Miinchen

> Allianz Global Assistance International SA, Paris
> Allianz Global Benefits GmbH, Stuttgart

> Allianz Pensionskasse Aktiengesellschaft, Wien

Weiters bestanden mit folgenden Unternehmen zum 31. Dezember 2019 externe Riick-
versicherungsvertrége:

» Munich Re, Miinchen
» Swiss Re, Ziirich

17
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Geschaftstétigkeit und Geschaftsergebnis

A.1.1 Ubersicht sowie allgemeine Angaben zum Unternehmen

Name und Rechtsform:

Allianz Elementar Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft
Hietzinger Kai 101-105, 1130 Wien

Osterreich

Aufsichtsbehorde:
Finanzmarktaufsicht (FMA)
Otto-Wagner-Platz 5, 1090 Wien
Osterreich
https://www.fma.gv.at

Externer Abschlusspriifer:

PwC Wirtschaftspriifung GmbH
Donau-City-StraBe 7, 1220 Wien
Osterreich

WWW.pwc.at

Alleinaktiondrin/Unmittelbares Mutterunternehmen:
Allianz Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft
Hietzinger Kai 101-105, 1130 Wien

Osterreich

Mittelbares Mutterunternehmen:
Allianz SE (Societas Europae)
Koniginstrale 28, 80802 Miinchen
Deutschland

Aufsichtsbehdrde fiir die Allianz SE:
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
Graurheindorfer Strale 108, 53117 Bonn
Deutschland

https://www.bafin.de

Die direkten Anteile der Allianz Elementar Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft,

welche auch den Stimmrechtsanteilen entsprechen, werden zu 100 Prozent von der Allianz
Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft gehalten. Die Anteile der Allianz Elementar
Versicherungs-Aktiengesellschaft werden zu 100 Prozent direkt von der Allianz Holding eins
GmbH, Wien, und indirekt von der Allianz SE, Miinchen, gehalten. Die Allianz Elementar
Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft wird in den Konzernabschluss der Allianz SE,
Miinchen, einbezogen. Der Konzernabschluss und der Konzernlagebericht der Allianz SE
werden beim Firmenbuch des Handelsgerichts Wien unter der Firmenbuchnummer der
Allianz Holding eins GmbH (FN 270042x) hinterlegt.
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A.1.2 Informationen zu verbundenen Unternehmen und Beteiligungen

Die Allianz Elementar Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft ist zu 100 Prozent ein
indirektes Tochterunternehmen der Allianz SE, Miinchen, damit Teil des Allianz Konzerns.
Dadurch ist sie mit einer Vielzahl von in- und ausldndischen Unternehmen des Allianz
Konzerns im Sinne des § 195 Abs. 1 Z 2 VAG verbunden.

Das Grundkapital der Allianz Elementar Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft betragt
zum Stichtag 31. Dezember 2019 9 084 Tausend Euro (2018: 9 084 Tausend), eingeteilt in
125 000 auf Namen lautende nennwertlose Stiickaktien.

Das folgende Organigramm zeigt die Eingliederung der Allianz Elementar Lebensversicherungs-
Aktiengesellschaft in den Allianz Konzern:

Allianz Elementar Allianz Elementar

100 Prozent Allianz Holding eins 100 Prozent . 100 Prozent )
— — Versicherungs- — Lebensversicherungs-

Aktiengesellschaft Aktiengesellschaft

GmbH

[51]
(%)
N
[=
©
<<

A.1.3 Informationen zu wesentlichen Geschdftsvorfallen im Jahr 2019

A.1.3.1 OGH-Riickstellung

Mit der Entscheidung des OGH aus dem September 2015, dass eine fehlerhafte Belehrung

tiber die Riicktrittsfrist des § 165a VersVG zu einem unbefristeten Riicktrittsrecht bei allen

ab 1. Janner 1994 abgeschlossenen Lebensversicherungsvertrdgen fiihren kann, startete der
VKI eine Initiative zur Durchsetzung entsprechender Forderungen fiir eventuell betroffene

Versicherungsnehmer.

Als Folge dieser OGH-Entscheidung erfolgten Riicktritte durch Versicherungsnehmer mit der
Begriindung, dass die dem Riicktrittsrecht zugrundeliegenden Informationen fehlerhaft seien
und daher das Recht auf Riicktritt weiterhin aufrecht bestehe. Auf Basis der Rechtslage bis zum
31. Dezember 2018 und der OGH-Entscheidung aus 2015 ergaben sich einzelne offene
Fragestellungen, die der Europdische Gerichtshof in einem Vorabentscheidungsverfahren zu
kldren hatte. Die Entscheidung des EuGH hierzu wurde am 19. Dezember 2019 verdffentlicht.

Bis einschlieBlich 31. Dezember 2019 liegen rund 1 177 Riicktritte vor. Die Riickstellung
fiir anhédngige Verfahren und fiir Riicktrittserkldrungen zum 31. Dezember 2019 betrédgt
7 430 Tausend Euro.
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A.2 Versicherungstechnisches Ergebnis

Im Geschéftsjahr 2019 blieb die Volatilitdt der Kapitalmdrkte auf dem hohen Niveau des
Vorjahres. AuBerdem stellt das nochmals gesunkene Zinsniveau die Versicherungswirtschaft
weiterhin vor grofe Herausforderungen. Eine aktive Risikosteuerung ist nach wie vor Grund-
voraussetzung in der Finanz- als auch in der Versicherungstechnik.

In der Lebensversicherung steht die Sicherung unserer langfristigen Garantieversprechen
im Vordergrund. Der Fokus liegt auf der Abdeckung biometrischer Risiken sowie der
Ermdglichung langfristiger Sparvorgdnge im Zusammenhang mit einer gesicherten Alters-
versorgung.

Die laufenden Bruttoprdmien sanken um 0,6 Prozent, die Einmalerldge stiegen um
53,1 Prozent.

Die versicherungstechnischen Leistungen und Aufwendungen der Allianz Elementar Lebens-
versicherungs-Aktiengesellschaft fallen nur im Inland an und stellen sich aufgeteilt nach den
wesentlichen Geschéftsbereichen wie folgt dar. Deshalb entféllt im Anhang die Meldung des
QRT 05.02.

Versicherungstechnische Leistungen und Aufwendungen

2019 2019 Vorjahr

wesentliche Geschéftsbereiche
'gés'am't . 'Verrsi(:héru'ng' ”ihde'xg'ebrundehe” - 'ges'arh't' ' 'En'twi'cklrun'g‘

mit und

Uberschuss-  fondsgebundene

beteiligung Versicherung
in1000Euwro  in1000Euo  in1000Euwo  in1000Euwo inProzent
Verrechnete Pramien 38155 3355 70651 32777 31
Abgegrenzte Pramien 38958 31137 70632  3739% 21
.I_Veisrturrlgern . ”—419033” o —333063 - 7—36707207 o ”—740758786” - 33
Kosen ~ _40920  -3735  -355  -4477 -85
Zufihung zu technischen Ruckstellungen 81330 -183%4  -629%5  7015%  -2159
Sonstige versicherungstechnische Ertrage/Aufwendungen 2225 =19 2244 -2%2  -9814
Kapitalertrage des technischen Geschafts 204959 1169% 88024 26219 6817
Rickversicherungsergebnis ~~~~ -59¢  —s580 -7 -s584 23
Zuweisung an Gewinnbeteiligung ~~ -25762  -25519 -245 -2365 9893

Technisches Ergebnis It. UGB/VAG - Bruto 21450 1331 8" 1656 298
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Die erhebliche Verdnderung in der Position ,,Zufiihrung zu technischen Riickstellungen® 1dsst
sich durch folgende Umstdnde erkldren:

» hohere Einmalerldge (klassische Lebensversicherung),

> hohere Reserveabgdnge durch hohere Leistungen als im Vorjahr
(klassische Lebensversicherung),

» starke Schwankungen der Marktwerte (Zuschreibungen) in der fondsgebundenen
Versicherung im Vergleich zum Vorjahr,

> deutliche Abschwdchung der vorzeitigen Auflésungen (zum Ende der Mindest-
bindefristen) in der Bonus Life.

Im Vergleich zum Vorjahr fiihren die starke Erhohung der Kapitalertrdge und bei hohen
Zuschreibungen in der fondsgebundenen Lebensversicherung zu einer starken Zunahme
der Position , Kapitalertrdge des technischen Geschéafts“.

Als Folge hoherer Kapitalertrdge erhoht sich die Zuweisung zur Riickstellung fiir zukiinftige
Beitragsriickerstattung (RfB).

Das im Vergleich zum Vorjahr hohere technische Ergebnis erkldrt sich vor allem aus den
starken Kapitalertrdgen im klassischen Segment und dem generellen Riickgang der Kosten.
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A.3 Anlageergebnis

Das Anlageergebnis wird wesentlich von der gewdhlten Kapitalanlagenstruktur sowie der
Entwicklung der Kapitalmérkte beeinflusst.

Die gewdhlte Kapitalanlagenstruktur der Allianz Elementar Lebensversicherungs-Aktien-
gesellschaft orientiert sich an den Verpflichtungen aus dem Versicherungsgeschéft. Daher
wird der tiberwiegende Teil der Kapitalanlagen in Zinsinstrumenten gehalten. Darunter
fallen in der Direktveranlagung Anleihen, Darlehen und Hypotheken. In der indirekten
Veranlagung werden Zinsinstrumente {iber Fonds oder Spezialfonds (unter ,Organismen
fiir gemeinsame Anlagen“ ausgewiesen) gehalten, bei letzteren ist die Allianz Elementar
Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft alleiniger Eigentiimer.

Anlageergebnis 2019 nach UGB/VAG

2019 2019 2019 2019 Vorjahr

laufende realisierte buchméRige Summe Summe  Entwicklung

Ertrdge Gewinne/Verluste Gewinne/Verluste

in1000Euwo  in1000Euwo  in1000Euo in1000Euo  in1000Euro in Prozent

Kapitalanlagen

Bé‘teiiigﬁngéh“ PP PP PP 0 F P 0 PP 0 e 0 J P 0 I
36,6

i L
Organismen fir gemeinsame Anlagen
Spezialfonds 72 989 4359 4607 81 955 61 815

326

T T e
Alternative Fonds 0 0 0 0 0

e L
H‘E'i'r‘lla'geh' TR T e U UT TV UARRO
(ausgenommen Zahlungsmittelaquivalente) 53 0 0 53 0
kab'i‘ta'l'énl'égén derfondsundmdexgebundenen ST U OP PSR P RS
Lebensversicherung 1560 4854 0 6414 3105
o H'y‘pkb‘th'ékéh L OO TSRO

* Darlehen und Hypotheken an Einzelpersonen 10
andere Darlehen und Hypotheken 3102

. '.‘Pé‘ljzieﬁda'fl‘ehén.. F P 53. P

oo o O
oo O O

Aufwendungen Vermogensverwaltung 0 0

461

- 683

144,8

106,6

-20,0

0,0

-19,0
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Summe 119 762 3 864 9742 124 237 95 303

30,4

In der obigen Tabelle wurden Anleihen als Vereinfachung nicht weiter auf Unterkategorien

aufgeteilt.
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Den iiberwiegenden Teil der laufenden Ertrdge machen die Ausschiittungen eines Renten-
Spezialfonds aus. Ein weiterer wesentlicher Anteil entfdllt auf Zinsertrage aus direkt
gehaltenen Anleihen und Darlehen/Hypotheken.

Realisierte Gewinne resultieren {iberwiegend aus Verkdufen von Anleihen im Direktbestand
und Fondsanteilen. Realisierte Verluste stammen aus derivativen Absicherungsgeschéaften
des Aktienrisikos und aus derivativen Absicherungsgeschdften des Fremdwdhrungsrisikos
eines Rentenfonds.

BuchmidBige Verluste resultieren iiberwiegend aus Abschreibungen von derivativen
Absicherungsgeschéften des Aktienrisikos. Diese Abschreibungen wurden durch die positive
Aktienmarktentwicklung ausgeldst, da die Marktwerte von Aktien dadurch gestiegen sind
und der Wert der Absicherungsgeschéfte gesunken ist. BuchméRige Gewinne resultieren
aus Zuschreibungen bei Aktien- und Rentenfonds. Diese entstehen bei Aktienfonds aufgrund
der genannten positiven Aktienmarktentwicklung. Aufgrund des Riickgangs des Zinsniveaus
hatten Anleihen einen Wertanstieg in den Rentenfonds gehabt, die in Zuschreibungen bei
Rentenfonds resultiert.

Gemdl UGB/VAG werden keine Gewinne und Verluste direkt im Eigenkapital erfasst.

Informationen {iber Veranlagungen in Verbriefungen
(ausgenommen fonds- und indexgebundene Versicherung):

An Verbriefungen werden hauptsdchlich Asset Backed Securities (ABS) und Mortgage Backed
Securities (MBS) gehalten. Pfandbriefe fallen nicht unter Verbriefungen, sondern werden als
Unternehmensanleihe ausgewiesen.

Verbriefungen machen ca. 3 Prozent der Kapitalanlagen aus und werden ausschlieRlich
indirekt tiber Fonds gehalten, was zu einer breiten Streuung fiihrt. Der {iberwiegende Teil
der Verbriefungen ist mit ,investment grade®, also einer hohen Bonitdt, bewertet, wobei
93 Prozent ein ,,AAA“- und 3 Prozent ein ,,AA“-Rating aufweisen.
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A.4 Entwicklung sonstiger Tatigkeiten

In den wesentlichen Sonstigen Ertrdgen und Aufwendungen sind zum groften Teil die
Ertrdge und Ausgaben der fondgebundenen Lebensversicherung und pramienbegiinstigten
Zukunftsvorsorgeversicherung enthalten.

Die Abweichung der Sonstigen Ertrdge und Aufwendungen zum Vorjahr betrégt
— 818 Tausend Euro (2018: 505 Tausend).

A.4.1 Leasingverhdltnisse

Die Verpflichtungen aus der Nutzung von in der Bilanz nicht ausgewiesenen Sachanlagen
werden auf Basis der geltenden Vertrdge fiir das kommende Wirtschaftsjahr 7 Tausend Euro
(2018: 6 Tausend) und fiir die folgenden fiinf Wirtschaftsjahre voraussichtlich 23 Tausend Euro
(2018: 32 Tausend) betragen. Der gesamte Betrag besteht {iberwiegend gegeniiber verbun-
denen Unternehmen.

A5 Sonstige Angaben

Die Abschnitte A.1 bis A.4 enthalten alle wesentlichen Angaben zur Geschéftstdtigkeit und
-leistung.



Governance-System

B. GOVERNANCE-SYSTEM

Das Governance-System der Allianz Elementar Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft stellt
eine ordnungsgemidfe und umsichtige Fiihrung der Geschéfte sicher. Es besteht aus ver-
schiedenen Elementen, die in einer internen Richtlinie festgelegt sind.

Dazu zdhlen primér allgemeine Governance-Anforderungen wie eine solide Organisation,
klare Verantwortlichkeiten, Komitees, Unternehmensrichtlinien, ein Risiko-Management-
System und ein Internes Kontrollsystem. Weitere wesentliche Einrichtungen des Governance-
Systems sind klare Anforderungen an die definierten Governance-Funktionen, Regelungen
fiir die Ubertragung von Aufgaben an Dritte (Outsourcing) und deren Uberwachung, Regeln
zur Vergiitung, Anforderungen betreffend Qualifikation und Integritdt (Fit & Proper) sowie
Kontrollen betreffend IT-Sicherheit und Datenschutz.

B.1 Allgemeine Angaben zum Governance-System

Die Allianz Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft halt 100 Prozent der Anteile der
Allianz Elementar Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft. Unter Beriicksichtigung der
Besonderheiten der einzelnen Unternehmen und der Unterschiede des Marktes haben beide
Gesellschaften ein angemessenes Governance-Rahmenwerk umgesetzt, das die Interessen
der jeweiligen Gesellschaft berticksichtigt und einen Uberblick {iber das Unternehmen sowie
eine effektive Steuerung ermoglicht.

B.1.1 Hauptversammlung

Die Hauptversammlung ist das oberste Beschlussorgan und gleichzeitig die Versammlung der
Aktiondre. Die Allianz Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft ist einziger Aktionér der
Gesellschaft (100 Prozent). Die ordentliche Hauptversammlung findet einmal jdhrlich statt,
wobei die Bestimmungen gemdfl Gesetz und Satzung eingehalten

werden.

B.1.2 Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat iberwacht die Geschéftsfiihrung durch den Vorstand und berdt ihn bei der
Leitung der Gesellschaft. Dies umfasst u. a. die Priifung der Abschlussunterlagen und die
Befassung mit der Risikostrategie, der Risikosituation und den Tdtigkeitsschwerpunkten der
Internen Revision und von Compliance.
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Dariiber hinaus fallen auch die folgenden Themen in die Zustdndigkeit des Aufsichtsrates:

» Bestellung und Abberufung von Vorstandsmitgliedern

» Uberwachung der Einhaltung der Vergiitungsregeln

» Feststellung der fachlichen und persénlichen Eignung von Vorstand und Aufsichtsrat
» Empfehlung fiir die Wahl des Abschlusspriifers

> Genehmigung zustimmungspflichtiger Geschéfte gemdl § 95 Abs. 5 AktG

Der Aufsichtsrat besteht aus neun Mitgliedern. Sechs Mitglieder wurden von der Haupt-
versammlung bestellt, drei Mitglieder wurden vom Betriebsrat entsendet. Der Aufsichtsrat
hat im Geschéftsjahr 2019 vier Sitzungen abgehalten.

Es ist ein Vergilitungsausschuss eingerichtet, der insbesondere die Vergiitungsleitlinien fiir
Inhaber von Governance-Funktionen und Risikoverantwortlichen (Risk Taker) iiberwacht.
Die Regeln und Verfahren des Aufsichtsrates und des Vergiitungsausschusses sind im Detail
in den jeweiligen Geschdftsordnungen verankert.

B.1.3 Vorstand

Der Vorstand fiihrt die Geschéfte der Allianz Elementar Lebensversicherungs-Aktien-
gesellschaft gemdl den betreffenden Gesetzen und Verordnungen und nach Malgabe der
geltenden Geschidftsordnung. Der Vorstand hat umfassende Leitungsbefugnis. Dies beinhaltet
insbesondere die Definition der Geschéftsstrategie, die Risiko- und Investment-Strategie sowie
die Unternehmensorganisation.

Die Geschiftsordnung konkretisiert die Pflichten und Befugnisse des Vorstandes und regelt
Beschluss- und Abstimmungsverfahren, genehmigungspflichtige Geschifte, Berichtspflichten
sowie die Vorgangsweise im Falle von Interessenskonflikten.

Der Vorstand berichtet regelméRig an den Aufsichtsrat betreffend Geschéftsentwicklung,
Finanzkennzahlen, Budget und Zielerreichung (Quartalsbericht). Uber grundsitzliche Fragen
der kiinftigen Geschéftspolitik und der Unternehmensplanung wird mindestens einmal jdhr-
lich Bericht erstattet (Jahresbericht).

Bei wichtigen bzw. wirtschaftlich relevanten Anldssen, z. B. betreffend Rentabilitdt oder
Liquiditdt, wird dem Aufsichtsrat gesondert und unverziiglich berichtet (Sonderbericht).
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Die Vorstandsaufgaben werden ressortmédfig unter den Mitgliedern des Vorstandes durch
Beschluss des Aufsichtsrates verteilt. Die Gliederung der Ressorts ist im Geschidftsverteilungs-
plan festgelegt. Jedes Vorstandsmitglied leitet das ihm {ibertragene Ressort in eigener Verant-
wortung. Die Geschiftsordnung des Vorstandes beinhaltet hierzu ndhere Regelungen. Der
Vorstand der Allianz Elementar Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft bestand im gesamten
Berichtsjahr aus sechs Mitgliedern und gliedert sich in die folgenden Ressorts:

» Vorstandsvorsitz: Mag. Rémi Vrignaud
> Finanzen: Dipl.-Kff. Eva Meyer-Schipflinger
» Market Management: Mag. Xaver Wolfl
» Versicherungstechnik: Mag. Christoph Marek
> Vertrieb: Mag. Werner Miiller
(in Vertretung Mag. Rémi Vrignaud*))
» Service: Ing. Gerhard Bernard (bis 31. Dezember 2019)

*) Stellvertreter gemdB Ressortverteilung aufgrund ldngerfristiger Abwesenheit von Mag. Werner Miiller.

Der Vorstand stellt die fachliche Eignung von Mitarbeitern in Governance- und Schliissel-
funktionen vor ihrer Erstbestellung fest und fiihrt jéhrlich eine Neubewertung gemal der
Fit & Proper Policy durch.

Ausschiisse innerhalb des Vorstandes bestehen nicht.

B.1.4 Governance- und Schliisselfunktionen

Um das Versicherungsgeschdft sorgféltig fiihren zu konnen, sind Versicherungsunternehmen
per Gesetz dazu verpflichtet, die folgenden vier Governance-Funktionen mit ihren jeweiligen

Hauptaufgaben einzurichten:

» Die Risikomanagement-Funktion koordiniert die Risikomanagementaktivitdten und
verantwortet die laufende Priifung der Risikotragfdhigkeit. Sie sorgt flir eine unabhdngige
Uberwachung der wesentlichen Risiken und berdt den Vorstand in Fragen des Risiko-
managements. Sie unterstiitzt den Vorstand bei der Erstellung der unternehmenseigenen
Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung (ORSA — Own Risk and Solvency Assessment) und
berichtet dar{iber hinaus in Quartalsabstdénden im Rahmen des Risiko-Komitees zu risiko-
relevanten Themen.

» Die Compliance-Funktion unterstiitzt und {iberwacht die Einhaltung geltender Gesetze
und interner Richtlinien und berdt den Vorstand hinsichtlich der Compliance-Risiken.
Ferner beurteilt sie die méglichen Auswirkungen von Anderungen des Rechtsumfeldes fiir das
Unternehmen und identifiziert und beurteilt das mit der Verletzung von rechtlichen Vorgaben
verbundene Risiko. Die Compliance-Funktion erstellt jahrlich einen umfénglichen Bericht
iber die Tdtigkeiten des abgelaufenen Jahres (Compliance Jahresbericht) an den Vorstand.
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» Die Funktion Interne Revision {iberpriift die gesamte Geschéftsorganisation, insbe-
sondere das interne Kontrollsystem, auf deren Angemessenheit und Wirksamkeit. Sie
berichtet dem Vorstand periodisch iiber Priifungsaktivititen und Priifungsergebnisse,
dem Aufsichtsratsvorsitzenden quartalsweise iiber wesentliche Feststellungen.

> Die Versicherungsmathematische Funktion koordiniert alle Tdtigkeiten hinsichtlich der
Bewertung der versicherungstechnischen Riickstellungen und gewdhrleistet die Angemessen-
heit der dabei verwendeten Methoden, Modelle und Annahmen. Sie formuliert Stellung-
nahmen zur Zeichnungs- und Annahmepolitik (einschlieflich der Kalkulation) sowie zur
Angemessenheit der Riickversicherungsvereinbarungen und leistet somit einen Beitrag zur
Umsetzung des Risikomanagementsystems sowie zur Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung.
Die Tatigkeiten der versicherungsmathematischen Funktion werden im Rahmen des Actuarial
Function Report jdhrlich an den Vorstand berichtet.

Neben diesen vier Governance-Funktionen hat der Vorstand der Allianz Elementar Lebens-
versicherungs-Aktiengesellschaft entschieden, die Bereiche Recht, Finanz-, Rechnungs- und
Steuerwesen sowie Kapitalveranlagung als weitere Schliisselfunktionen zu definieren:

> Der Funktion Recht obliegt die rechtliche Vertretung und Interessenwahrnehmung
nach aulen. Sie hat die generelle Aufsicht {iber alle geltenden Gesetze, Verordnungen und
Regelwerke und berdt Vorstand, Aufsichtsrat und Fachabteilungen in allen wesentlichen
rechtlichen Fragen. Sie ist zustdndig fiir die Erfassung und Bewertung der fiir das Unter-
nehmen relevanten Rechtsrisiken, beobachtet das Rechtsumfeld und wertet sich abzeich-
nende Anderungen aus. Ferner iiberwacht sie die Einhaltung der rechtlichen Rahmen-
bedingungen und begleitet alle wesentlichen Rechtsstreitigkeiten und Vertragsschliisse.

» Die Funktion Finanz-, Rechnungs- und Steuerwesen stellt die OrdnungsméRigkeit der
Buchfiihrung sowie die Richtigkeit der Bilanzierung sicher, insbesondere im Hinblick auf die
Kapitalanlagen und versicherungstechnischen Posten. Daneben koordiniert und {iberwacht
sie alle Aktivitdten im Zusammenhang mit den Monats-, Quartals- und Jahresabschliissen
nach UGB und [FRS. Sie ist ferner zustdndig fiir die Berichterstattung nach Solvency II und
beobachtet das Rechtsumfeld im Bereich der Rechnungslegung/Berichterstattung.

> Der Funktion Kapitalveranlagung obliegen Erstellung einer Anlagestrategie und Kapital-
anlagestruktur, laufendes Management des Portfolios, Planung und Steuerung des Kapital-
anlageergebnisses, operatives Asset Management sowie weitere anlagespezifische Aufgaben
(z. B. Deckungsstockmanagement, Asset-Liability-Analyse und -management).
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Die angefiihrten Aufgaben, Rollen und Verantwortlichkeiten der Governance- und Schliissel-
funktionen sind im Detail in gesonderten Leitlinien (,,Policies“) verankert.

Die Governance- und Schliisselfunktionen werden von folgenden Stelleninhabern geleitet:

> Risikomanagement: DI Elisabeth Krammer
» Compliance: Mag. Klaus Jarosch
> Interne Revision: DI Irene Tscholl
» Versicherungsmathematik: Dr. Andreas Mehl
» Recht: Dr. Johannes Tiirk
» Finanz-, Rechnungs- und
Steuerwesen: Mag. (FH) Thomas Grabner, MBA
> Kapitalveranlagung;: Martin Bruckner

Die Allianz Elementar Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft hat die Governance-Funktion
Interne Revision an die Allianz Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft und die Schliissel-
funktion Kapitalveranlagung an die Allianz Investmentbank Aktiengesellschaft ausgelagert.

Die Governance- und Schliisselfunktionen sind in Hinblick auf personelle Kapazitdten,
Qualifikation der Mitarbeiter und organisatorische Infrastruktur so ausgestattet, dass sie
ihre Aufgaben ordnungsgemdl erfiillen konnen.

Alle Governance- und Schliisselfunktionen haben umfassenden Zugang zu allen fiir ihre
Arbeitsbereiche relevanten Informationen und unterliegen keinen operativen Einfl{issen,
die die ordnungsgemdBe Wahrnehmung ihrer Aufgaben beeintrdchtigen.

Uber ihre Tatigkeiten berichten die Leiter der jeweiligen Einheiten regelméBig — im Falle
von kritischen Entwicklungen unverziiglich — dem Vorstand der Allianz Elementar Lebens-
versicherungs-Aktiengesellschaft. Auch untereinander informieren sich wechselseitig die
Governance-Funktionen {iber relevante Entwicklungen und Sachverhalte.

Um ein konsistentes Internes Kontrollsystem (siehe Abschnitt B.4) sicherzustellen, ist ein
Governance-Komitee eingerichtet. Die Aufgaben des Komitees umfassen den Informations-
austausch und die Zusammenarbeit zwischen den Governance- und Schliisselfunktionen,
die Unterstiitzung des Vorstandes hinsichtlich regulatorischer Governance-Anforderungen,
die Uberwachung des Governance-Systems und die Koordination des Rahmens fiir das
Interne Kontrollsystem. Die Sitzungen werden unter der Leitung von Compliance mit den
Leitern der Governance- und Schliisselfunktionen sowie anderen, mit Governance-Themen
befassten Mitarbeitern gemafR Satzung quartalsweise abgehalten.
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B.1.5 Vergiitung

Die Vergiitungsleitlinie der Allianz Elementar Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft ist
auf die Geschifts- und Risikostrategie abgestimmt und so ausgestaltet, dass sie der internen
Organisation sowie den nach Art, Umfang und der Komplexitdt der Geschéftstatigkeit in-
hérenten Risiken Rechnung trégt.

Sie ist darauf ausgerichtet, hoch qualifizierte Fiihrungskrdfte und Mitarbeiter zu gewinnen
und langfristig an das Unternehmen zu binden. Die Angemessenheit der (individuellen)
Vergiitung und des allgemeinen Gehaltsniveaus wird regelméBig einem Marktvergleich
unterzogen.

Variable und feste Vergiitungsbestandteile stehen in einem ausgewogenen Verhiltnis
zueinander. Der feste Bestandteil beriicksichtigt die Position und die Zustdndigkeiten des
Einzelnen unter Einbeziehung des Marktumfeldes und macht einen ausreichend hohen
Anteil an der Gesamtvergiitung aus, sodass Mitarbeiter nicht auf die variable Vergiitung
angewiesen sind.

Der variable Anteil der Vergiitung ist sowohl an die Erreichung der jeweiligen Jahres- bzw.
Mehrjahres-Ziele des Unternehmens als auch an die Erfiillung der individuell vereinbarten
Ziele gekoppelt. In den Zielvereinbarungsprozess sind alle Vorstandsmitglieder und alle
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter einbezogen.

Der Anteil der variablen Vergiitung an der Gesamtvergiitung steigt mit zunehmender Verant-
wortung und bewegt sich in einer Spanne von fiinf bis flinfzig Prozent der Gesamtvergiitung.

Vergiitung einzelner Gruppen des Unternehmens

Vergiitung muss eindeutig, transparent und effektiv sein. Entlohnung und Zusatzleistungen
sowie individuelle Vergiitungszusagen werden dahingehend regelmiBig gepriift gemdB den
Regelungen des Compensation Committee, Vergiitungsausschusses oder Ausschusses fiir
Vorstandsangelegenheiten.

Aufsichtsrat
Die Vergiitung des Aufsichtsrates unterliegt der jeweiligen Satzung und dem Aktiengesetz
und wird in der Hauptversammlung beschlossen.

Vorstand

Das Vergiitungssystem und die individuelle Vergiitung der Vorstandsmitglieder basieren auf
den Grundlagen der konzernweiten Vergiitungsrichtlinien und werden vom zustdndigen
Aufsichtsrat bzw. Ausschuss des Aufsichtsrates festgelegt.
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Fiir den Vorstand der Allianz Elementar Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft ermittelt der
Ausschuss fiir Vorstandsangelegenheiten die Leistung und Vergiitung der Mitglieder des
Vorstandes.

Der Vergiitungsausschuss ist im Rahmen des Vergiitungssystems fiir die in einer Richtlinie
festgesetzten Vergiitungsprinzipien und deren Umsetzung in der Praxis zustdndig. Dies
betrifft auch die betrieblichen Vorsorgeleistungen fiir den Vorstand. Es handelt sich um eine
rein beitragsorientierte Pensionskassenldsung.

Die kiinftigen Pensionsleistungen sind fiir Vorstdnde mit lokalem Vertrag wie folgt definiert:

Alterspension:
Friithestens mit Vollendung des 60. Lebensjahres, sofern das Vorstandsmandat beendet wurde.

Vorzeitige Alterspension:
Frithestens ab Vollendung des 55. Lebensjahres, sofern das Vorstandsmandat beendet wurde.

Die Hohe der (vorzeitigen) Alterspension ergibt sich aus der Verrentung der im Leistungsfall
vorhandenen Deckungsriickstellung gemdfl dem genehmigten Geschéftsplan der Pensions-
kasse; lebenslange Auszahlung (es besteht keine Abfindungsmaoglichkeit).

Invaliditdtspension:

> Bei bescheidmidBiger Zuerkennung einer Invaliditdtspension aus der gesetzlichen
Pensionsversicherung vor Vollendung des 55. Lebensjahres, sofern das Vorstandsmandat
beendet wurde.

» Erhohter Risikoschutz durch Hinzurechnung fiktiver Beitragszahlungen bis zum
vollendeten 55. Lebensjahr (Hochrechnung), sofern der Ubertragung einer ehemaligen
direkten Leistungszusage in die Pensionskasse zugestimmt wurde, erhohter Risikoschutz
aus dieser Ubertragung bis zum vollendeten 58. Lebensjahr.

Witwen-/Witwerpension:
» 60 Prozent der (ausbezahlten oder fiktiven) Eigenpension an den Ehegatten.

> Voraussetzungen: Entsprechende Leistung aus der gesetzlichen Pensionsversicherung,
aufrechte Ehe, mindestens ein Jahr vor Antritt der Eigenpension geschlossen.

> Alternativ: Fiir Lebensgeféhrten, sofern Eintragung im Lebensgemeinschaftsregister
der Pensionskasse erfolgt und mindestens drei Jahre gemeinsamer Wohnsitz.
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Waisenpension:
» 24 Prozent fiir Halbwaisen bzw. 36 Prozent fiir Vollwaisen der (ausbezahlten oder
fiktiven) Eigenpension.

> Voraussetzungen: Entsprechende Leistung aus der gesetzlichen Pensionsversicherung,
langstens bis zum vollendeten 27. Lebensjahr.

Alle Hinterbliebenen gemeinsam: Maximal 100 Prozent der (ausbezahlten oder fiktiven)
Eigenpension.

Bereichsleitung

Die Vergiitung der Bereichsleitung wird von dem zustdndigen Ressortvorstand im Rahmen
des von der Geschiftsleitung festgelegten Gehaltsbudgets sowie unter Beachtung des
geltenden Rechts, der Kollektivvertrdge und Betriebsvereinbarungen festgelegt. Im Fall von
Beftrderungen in eine Bereichsleitungs-Funktion erfolgt auf Vorschlag von Human Resources
die Beschlussfassung im Vorstand. Im Falle von aussertourlichen Bezugsanpassungen werden
je nach GréRenordnung der Erhohung das Compensation-Komitee bzw. der Gesamtvorstand
damit befasst.

Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter

Die Vergiitung der Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter wird von der zustdndigen Bereichs-
leitung im Rahmen des von der Geschiftsleitung festgelegten Gehaltsbudgets sowie unter
Beachtung des geltenden Rechts, der Kollektivvertrdge und Betriebsvereinbarungen festgelegt.
Im Falle von Bezugsanpassungen grofler als zehn Prozent wird der neue Bezugsvorschlag
vom Compensation-Komitee bewertet und dem Vorstand zur Beschlussfassung vorgelegt.

Aktienbasierte Vergiitung (Allianz Equity Incentive; AEI)
Zur Forderung einer nachhaltigen Unternehmensentwicklung wird ausgewdhlten Mit-
arbeiterinnen und Mitarbeitern eine bestimmte Anzahl virtueller Allianz SE Aktien gewdhrt.

Nach Ablauf einer Sperrfrist von vier Jahren haben die Teilnehmer — nach Entscheidung
durch die Allianz SE — Anspruch auf Auszahlung eines Geldbetrags in Hohe des Borsenwerts
oder Erhalt einer entsprechenden Anzahl von Aktien der Allianz SE.
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B.1.6 Bewertung der Angemessenheit des Governance-Systems

Das Governance-System ist entsprechend dem Geschidftsmodell, dem Umfang und der
Komplexitdt der Geschiftstitigkeit angemessen eingerichtet, um eine solide und vor-

sichtige Unternehmensleitung zu gewdhrleisten. Dadurch sollen inshesondere durch eine
entsprechende Organisationsstruktur und wirksame Prozesse ein angemessenes Management
der Risiken und effektive Kontrollen sichergestellt werden.

Das Governance-System wird einmal jahrlich sowie zusdtzlich bei besonderen Anldssen auf
seine Effektivitdt und Angemessenheit hin gepriift. Die Priifung erfolgt gemdfB dem in der
Governance and Internal Control Policy verankerten Testverfahren, in das die Mitglieder des
Governance-Komitees (siehe Kapitel B.1.4) eingebunden sind.

Priifgegenstand ist, ob alle Kontrollen des unternehmenseigenen Governance-Systems
vollstdndig und angemessen sind, um dem Geschéftsmodell zu entsprechen (Design-Test).

Zusdtzlich werden auch Ergebnisse aus speziellen Tests in den Bereichen Accounting,
Aktuariat, Risikomanagement, Interne Revision, Compliance, Recht sowie IT / Operations
berficksichtigt, die Riickschliisse auf die Effektivitdt der dort eingerichteten Governance-
Elemente zulassen.

Anlésslich des Governance Reviews 2019 wurden vier ineffektive Kontrollen definiert,
ohne die grundsidtzliche Angemessenheit und Effektivitdt des Governance-Systems zu
beeintrdchtigen. Diese Médngel fiihrten zu vier ,,Action Pldnen“, die bis Ende 2020 umge-
setzt werden. Es handelt sich dabei um Kontrollen hinsichtlich Outsourcing Management,
Organisational Structure, Sound Organisation und Risk Management System.

B.1.7 Wesentliche Anderungen am Governance-System und wesentliche Transaktionen

Im Geschiftsjahr 2019 wurde das Governance-System um Kontrollen betreffend IT-Sicherheit
und Datenschutz erginzt. Dariiber hinaus erfolgten keine wesentlichen Anderungen am
Governance-System.

Es lagen keine wesentlichen Transaktionen mit dem Anteilseigner, Personen, die mal-
geblichen Einfluss auf das Unternehmen ausiiben, oder Mitgliedern des Vorstandes oder
Aufsichtsrates vor.
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B.2 Anforderungen an die fachlichen Qualifikationen und personliche Zuverldssigkeit

Die fachliche Qualifikation und personliche Zuverldssigkeit (Fit & Proper) ihrer Vorstands-
und Aufsichtsratsmitglieder sowie ihrer Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter ist fiir den
geschéftlichen Erfolg der Allianz Elementar Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft von
fundamentaler Bedeutung.

In der von der Allianz Elementar Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft verabschiedeten

Fit & Proper Policy sind die Anforderungen an Fdhigkeiten, Kenntnisse und Fachkundigkeit
sowie Zuverldssigkeit der Personen, die das Unternehmen tatsdchlich leiten oder Governance-
und Schliisselfunktionen innehaben (vgl. Abschnitt B.1), wie folgt festgelegt:

Vorstandsmitglieder:
Der Vorstand als Ganzes muss jederzeit die zur Leitung eines Versicherungsunternehmens
erforderlichen Kenntnisse in den folgenden Themengebieten besitzen:

» Versicherungs- und Finanzmaérkte,

» Unternehmensstrategie und Geschéftsmodelle,

> Risikomanagement und internes Kontrollsystem,

> Governance-System und Geschéftsorganisation,

» Finanzen,

» Versicherungsmathematik,

> Aufsichtsrechtliche Rahmenbedingungen fiir die Tdtigkeit des Unternehmens.

Jedes einzelne Vorstandsmitglied muss {iber diejenigen Qualifikationen, Kenntnisse und
Erfahrungen verfiigen, die fiir seinen konkreten Aufgabenbereich innerhalb des Vorstandes
sowie fiir das Verstdndnis und die Kontrolle der Tatigkeit der {ibrigen Vorstandsmitglieder
erforderlich sind. Dies umfasst neben den theoretischen und praktischen Kenntnissen im
Versicherungsgeschdft auch ausreichende Leitungserfahrung.
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Aufsichtsratsmitglieder:

Der Aufsichtsrat als Ganzes muss jederzeit {iber diejenigen Kenntnisse und Erfahrungen
verfiigen, die zur gewissenhaften und eigenverantwortlichen Erflillung seiner Aufgaben,
insbesondere der Uberwachung und Beratung des Vorstandes, erforderlich sind.

Die Mitglieder des Aufsichtsrates miissen in der Lage sein, die vom beaufsichtigten Unter-
nehmen getétigten Geschéfte zu verstehen, deren Risiken zu beurteilen und notigenfalls
Anderungen in der Geschiéftsfiihrung durchzusetzen.

Inhaber von Governance- und Schliisselfunktionen:

Personen, die Governance- und Schliisselfunktionen innehaben, miissen die fiir ihre jeweilige
Tétigkeit erforderlichen Kenntnisse sowie, soweit die konkrete Tatigkeit Leitungsaufgaben
umfasst, ausreichende Leitungserfahrung besitzen.

Die fachliche Qualifikation und Zuverldssigkeit von Aufsichtsrat, Vorstand und Inhabern von
Governance- und Schliisselfunktionen wird durch ein gesondertes Priifverfahren bewertet
(Fit & Proper Assessment).

Das Assessment wird auf Basis von funktionsspezifischen Anforderungsprofilen sowie
individuellen Unterlagen zu den betroffenen Personen (Lebenslauf, Qualifikations-Nachweis,
Nachweis der personlichen Zuverldssigkeit, Interviews, etc.) durchgefiihrt.

Die fachliche und personliche Qualifikation wird mindestens jdhrlich, bei Notwendigkeit
auch anlassbezogen, {iberpriift.

Die Gesamtverantwortung fiir die Etablierung und Umsetzung der Fit & Proper-Anforderungen
trdgt der Vorstand. Die Inhaber der Governance- und Schliisselfunktionen sind verant-
wortlich fiir die Sicherstellung der Fitness in ihren Bereichen entsprechend den jeweiligen
Anforderungsprofilen. Der Bereich Human Resources unterstiitzt durch sowohl fachliche als
auch personlichkeitsbildende Aus- und Weiterbildungsangebote.
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B.3 Risikomanagementsystem einschlieBlich der unternehmenseigenen Risiko- und
Solvabilitatsbeurteilung

B.3.1 Risikomanagementsystem

Das Risikomanagementsystem der Allianz Elementar Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft
basiert auf dem Prinzip des Modells der drei Verteidigungslinien, das unter der Gesamt-
verantwortung des Vorstandes steht. Dabei unterteilt sich das Risikomanagement in folgende
drei Bereiche:

» Risikosteuerung und -verantwortung in den operativen Geschidftseinheiten
(erste Verteidigungslinie).

> Vom operativen Geschift unabhingige Uberwachungsfunktionen (zweite Verteidigungs-
linie). Dadurch wird eine strikte Trennung zwischen aktiver Risikoiibernahme durch die
Geschiftseinheiten und deren Risikomanagement auf der einen Seite sowie der Risiko-
iberwachung durch unabhdngige Funktionen auf der anderen Seite sichergestellt.

» In der Rolle der dritten Verteidigungslinie fungiert die Interne Revision als unabhéngige
Uberwachungsinstanz der ersten und der zweiten Verteidigungslinie und berichtet {iber ihre
Ergebnisse an den Vorstand.

Innerhalb der Gesamtverantwortung des Vorstandes liegt auch die aus der Geschidftsstrategie
abgeleitete Risikostrategie. Die Risikostrategie wird jahrlich vom Vorstand {iberpriift, bei
Bedarf angepasst und jedes Jahr erneut beschlossen.

In der Risikostrategie sind der sogenannte Risikoappetit und der Umgang mit den aus der
Geschiftsstrategie entstehenden Risiken beschrieben. Als Risikoappetit versteht man das
bewusste Eingehen von Risiken und den Umgang mit ihnen innerhalb der Risikotragfahigkeit
zur Erreichung der strategischen Ziele.

Relevante Risiken, sowohl Einzel- als auch Konzentrationsrisiken, werden mit konsistenten
quantitativen und qualitativen Methoden bewertet. Bei den quantitativen Analysen ist die
Berechnung der Solvenzkapitalanforderung von wesentlicher Bedeutung. Die Solvenz-
kapitalanforderung ist die entscheidende Steuerungsgréfe fiir den Risikoappetit und ist
sowohl in die Prozesse zur Entscheidungsfindung als auch zum Kapitalmanagement ein-
gebunden.

Stresstests und zusidtzliche Szenarioanalysen werden durchgefiihrt, um eine ausreichende
Risikotragfdhigkeit auch bei unerwarteten, extremen konomischen Verlusten sicherzustellen.
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Zudem ist ein konsistentes Limitsystem eingerichtet, das die Einhaltung des Risikoappetits
sicherstellt, den Umgang mit Konzentrationsrisiken regelt und — soweit sinnvoll — die
Kapitalallokation unterstiitzt. Das Limitsystem wird regelmdfRig im Rahmen der Risiko-
strategie mit dem Vorstand abgestimmt.

Die sogenannte Top-Risiko-Bewertung ist ein zentrales Instrument fiir die Risikoinventur.
Hier werden quartalsweise die gréBten Risiken fiir das Unternehmen in einem strukturierten
Prozess identifiziert und nach Eintrittshdufigkeit und Schadenauswirkung beurteilt. Falls die
Risiken den Risikoappetit iberschreiten, werden angemessene Malnahmen getroffen. Diese
kénnen aus einer Anpassung des Risikoappetits, Riickversicherungslosungen, einer Starkung
des Kontrollumfeldes oder einer Reduktion bzw. Absicherung der Risikoposition bestehen.

Klare Berichtspflichten und Eskalationsprozesse im Falle von Limitverletzungen stellen sicher,
dass der Risikoappetit eingehalten wird und bei Bedarf notwendige Mafnahmen getroffen
werden. RegelmidBig und anlassbezogen findet eine Ad-hoc-Berichterstattung zur aktuellen
Risikosituation statt.

Innerhalb der zweiten Verteidigungslinie stellt die Risikomanagementfunktion eine unab-
héngige Risikoliberwachung sicher. Thre Rechte und Pflichten als Governance-Funktion sind
im Kapitel B.1 beschrieben. Der Risikomanagementfunktion obliegt insbesondere die Verant-
wortung fiir die Priifung der Risikotragféhigkeit, die sowohl die Berechnung der Solvenz-
kapitalanforderung als auch die qualitative Risikobewertung umfasst. Letzteres betrifft
insbesondere die Durchfiihrung der Top-Risiko-Bewertung.

Die Risikomanagementfunktion berdt den Vorstand in Fragen des Risikomanagements, priift
Handlungsalternativen, spricht Empfehlungen aus und ist in wesentliche risikorelevante
Geschiftsentscheidungen wie beispielsweise Kapitalanlagestrategie, Kapitalmafnahmen,
Entwicklung von Produkten, Riickversicherung, Unternehmenskdufe und -verkdufe einge-
bunden. Generell werden alle Geschéftsentscheidungen vom Vorstand erst nach Abwagung
der damit verbundenen Auswirkungen und Risiken getroffen.

Die Governance-Funktionen Versicherungsmathematik und Compliance sind mit ihren
unter B.1 beschriebenen Aufgaben ebenfalls Teil der zweiten Verteidigungslinie.

Zur Sicherstellung eines integrierten Risikomanagements ist ein Risiko-Komitee eingerichtet.
Das Risiko-Komitee unterstiitzt den Vorstand bei der Risikoidentifikation, -bewertung und
-steuerung mit Analysen und Empfehlungen. Dem Risiko-Komitee gehoren u. a. die Verant-
wortlichen flir das Zeichnen von Versicherungsrisiken, fiir die Kapitalveranlagung sowie die
Leiter der Funktionen Versicherungsmathematik und des Risikomanagements an. Es wird
vom Vorstandsmitglied fiir das Ressort Finanzen geleitet.
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B.3.2 Unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung

Die unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung ist ein Kernbestandteil des
Risikomanagementsystems. Sie gibt eine gesamtheitliche Sicht auf alle Risiken und die
damit verbundenen Prozesse und stellt das Zusammenspiel der bestehenden Prozesse sicher.

Die Beurteilung umfasst u. a. die Aktualisierung und Ausrichtung der Risikostrategie

an der Geschiftsstrategie, wesentliche risikorelevante Geschéftsentscheidungen, die
Top-Risiko-Bewertung, die Berechnung der Solvenzkapitalanforderung inklusive Stresstests
und Szenarioanalysen, die Projektion der anrechnungsfdhigen Eigenmittel und der Solvenz-
kapitalanforderung, sowie die Analyse der Annahmen zur Berechnung der Solvenzkapital-
anforderung.

An der Durchfiihrung der unternehmenseigenen Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung

sind zahlreiche Unternehmenseinheiten beteiligt. Der Vorstand ist fiir die Priifung und
Genehmigung des Prozesses verantwortlich. Das Risiko-Komitee ist iiber die laufende Bericht-
erstattung der Risikomanagementfunktion eingebunden. Hierbei werden die vorgestellten
Ergebnisse zu Risikostrategie, Top-Risiko-Bewertung, Berechnung der Solvenzkapital-
anforderung und Planung prédsentiert und hinterfragt.

Die Risikomanagementfunktion verantwortet die Konzeption, Koordination und Umsetzung
des Prozesses sowie die Vorbereitung des Berichts zur unternehmenseigenen Risiko- und
Solvabilitdtsbeurteilung. Die weiteren Governance-Funktionen sind im Rahmen ihrer
Aufgaben in den Prozess eingebunden.

Die unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung wird quartalsweise durchgefiihrt.
Die Ergebnisse sind im Bericht {iber die unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitdts-
beurteilung zum Stichtag 31. Dezember zusammengefasst. Dieser Bericht ist ein Bericht des
Vorstandes mit dem Ziel, einen Gesamtiiberblick {iber die Risikosituation und insbesondere
die Eigenkapitalausstattung unter Solvency II, sowohl aus Sicht von Sdule I als auch aus
Sicht von Sdule II, darzustellen. Dieser wird an die zustdndige Aufsichtsbehorde (Finanz-
marktaufsicht) {ibermittelt.

Die Entwicklung der Solvenzkapitalanforderung, der wichtigsten Risikoindikatoren, sowie
die Auslastung der Limite haben den groBten Einfluss auf die Risikotragfdhigkeit des Unter-
nehmens, deshalb werden diese Daten quartalsweise aktualisiert und an das Risiko-Komitee
berichtet.

Im Falle unterjdhriger Ereignisse (wie z. B. ein materieller Unternehmenskauf), welche
das Risikoprofil wesentlich beeinflussen, ist eine Aktualisierung der unternehmenseigenen
Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung durchzufiihren. Hierbei handelt es sich um besondere
Ausnahmesituationen, die nicht durch die reguldre Berichterstattung abgedeckt sind.
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B.3.3 Gesamtsolvabilitdtsbedarf

Ein wesentlicher Bestandteil der unternehmenseigenen Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung
ist die Berechnung der Solvenzkapitalanforderung. Fiir die Allianz Elementar Lebensversiche-
rungs-Aktiengesellschaft wird dabei ein von der Allianz Gruppe entwickeltes internes Modell

verwendet.

Dieses interne Modell wurde von der zustdndigen Aufsichtsbehdrde genehmigt und unter-
scheidet sich von der Methodik der Standardformel. Die Grundziige des Modells und die
wesentlichen Unterschiede zur Standardformel werden im Kapitel E.4 beschrieben.

Die Berechnung der Solvenzkapitalanforderung mit dem internen Modell deckt alle quanti-
fizierbaren Risikokategorien gemif Risikostrategie ab. Diese beinhalten Kapitalmarktrisiken,
Kreditrisiken, versicherungstechnische Risiken und operationelle Risiken (siehe Kapitel C).
Wechselwirkungen zwischen den Risikokategorien werden in der Risikoaggregation bertick-
sichtigt.

Zur Sicherstellung der kontinuierlichen Angemessenheit des internen Modells gibt es eine
umfassende Modell-Governance und klar definierte Prozesse hinsichtlich der Validierung
des Modells. Sowohl Modell-Governance als auch die Validierungsprozesse werden im
Kapitel E.4 beschrieben.

Im Rahmen der unternehmenseigenen Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung wird die Ab-
weichung zwischen dem Risikoprofil und den der Berechnung der Solvenzkapitalanforderung
zugrunde liegenden Annahmen beurteilt. Das Ergebnis der Analyse zeigt, ob eine Anderung
des internen Modells notwendig ist und/oder Zusatzkapital benotigt wird.

Die Solvenzkapitalanforderung und ein eventueller Zusatzkapitalbedarf werden zusammen
als Gesamtsolvabilitdtsbedarf bezeichnet. Da das interne Modell alle wesentlichen Risiken
der Allianz Elementar Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft abdeckt, ist aktuell kein
Zusatzkapital notwendig. Damit ist der Gesamtsolvabilitdtsbedarf identisch mit der Solvenz-
kapitalanforderung.

Die Solvenzkapitalanforderung wird den anrechnungsfdhigen Eigenmitteln gem&l Solvency-II-
Vorgaben gegeniibergestellt und muss mindestens durch die anrechnungsfahigen Eigenmittel
bedeckt werden. In diesem Fall entspricht die Bedeckungsquote 100 Prozent.

Die internen Anforderungen gehen dariiber hinaus und werden im Rahmen des Schwellen-
wert-Systems (siehe Kapitel E) in der Risikostrategie festgelegt. Im Falle einer Schwellenwert-
Verletzung werden etwaige erforderliche MaBnahmen gepriift, um die Einhaltung der internen
Anforderungen sicherzustellen. Mafnahmen dafiir kénnten z. B. eine Reduktion bzw.
Absicherung der Risikoposition oder eine Kapitalerhdhung sein.
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B.4 Internes Kontrollsystem

Das Interne Kontrollsystem (IKS) stellt die Gesamtheit aller Kontroll-Aktivitdten in den
einzelnen Unternehmensbereichen dar. Es hat zum Ziel, die operativen Prozesse, deren
Risiken und Kontrollen, ganzheitlich zu betrachten und zu bewerten.

Die im IKS verankerten Kontrollen sind in den operativen und organisatorischen Aufbau
des Unternehmens integriert. Sie iberpriifen laufend die Effektivitdt, Stimmigkeit und
VerhiéltnisméBigkeit aller relevanten Prozesse sowie mogliche Malnahmen, um zeitnah
allfdllige Méngel zu korrigieren.

Dem IKS der Allianz Elementar Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft sind folgende
Prinzipien zugrunde gelegt:

» Wahrung der Abgrenzung von Aufgaben, um mdglichen Interessenkonflikten
vorzubeugen.

> Materielle Entscheidungen miissen durch zumindest zwei Verantwortliche des
Unternehmens getroffen werden (,,Vier-Augen-Prinzip“).

» Sicherstellung, dass den Entscheidungsprozessen auf allen Management-Ebenen
alle relevanten Informationen fiir eine solide kaufménnische Beurteilung zugrunde liegen.

» Sensibilisierung fiir interne Kontrollen mittels Definition und Kommunikation
klarer Rollen und Verantwortungen sowie entsprechende AusbildungsmaBnahmen.

> Aufrechterhaltung klar strukturierter und dokumentierter Prozesse.

Das Interne Kontrollsystem besteht grundsdtzlich aus verschiedenen Kontroll-Konzepten
und Kontroll-Elementen.

B.4.1 Modell der drei Verteidigungslinien

Das zentrale Kontroll-Konzept des IKS ist das Modell der ,Drei Verteidigungslinien®.

Es besteht in einer klaren Trennung zwischen der Verantwortung fiir die Einhaltung
externer und interner Vorgaben durch die operativen risikoverantwortlichen Bereiche
(erste Verteidigungslinie), der unabhingigen Uberwachung durch definierte Kontroll-
Funktionen (zweiten Verteidigungslinie) und der unabhéngig agierenden Priifinstanz der
Internen Revision (dritte Verteidigungslinie).
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Das Konzept der drei Verteidigungslinien stellt insbesondere die Grundlage des Risiko-
managementsystems der Allianz Elementar Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft dar
(siehe Abschnitt B.3.1).

Erste Verteidigungslinie

Als erste Verteidigungslinie hat jeder risikoverantwortliche Bereich die Aufgabe, die eigenen
Risiken zu identifizieren, eigene addquate Kontrollen und weitere risikomindernde MaB-
nahmen zu implementieren. Die operativen Geschidftseinheiten sind im Rahmen der
Geschifts- und der Risikostrategie fiir das Management der aus ihrer Geschéftstatigkeit
entstehenden Risiken verantwortlich. Die im Zuge der Uberwachungsfunktion erstellten
Vorgaben der zweiten Verteidigungslinie an die erste Verteidigungslinie sind einzuhalten.

Zweite Verteidigungslinie

Die Funktionen der zweiten Verteidigungslinie (Risikomanagement-Funktion, Compliance-
Funktion, Rechts-Funktion und Versicherungsmathematische Funktion) erstellen klare und
iiberschneidungsfreie Vorgaben an die erste Verteidigungslinie und iberwachen deren Ein-
haltung. Die Vorgaben sind in den jeweiligen Leitlinien (Policies) der Funktionen festgelegt.
Zur Erfiillung ihrer Uberwachungsfunktion sind sie mit gesonderten Kompetenzen ausge-
stattet (Unabhdngigkeit, direkte Berichtslinie an den Vorstand, Veto-Recht, Teilnahme an
wesentlichen Entscheidungsprozessen, Eskalationsmoglichkeiten).

Dritte Verteidigungslinie
Die Interne Revision fungiert in der dritten Verteidigungslinie als unabhdngige Priifinstanz fiir
die erste und zweite Verteidigungslinie und berichtet ihre Priifergebnisse an den Vorstand.

B.4.2 Richtlinien-Rahmenwerk

Als weiteres grundlegendes Kontroll-Element ist ein System von Unternehmensrichtlinien
verankert.

Dieses Rahmenwerk besteht aus vier Kategorien (Levels), in die sowohl alle prinzipien-
basierten Richtlinien (Allianz Policies / Standards) als auch samtliche konkreten Regelwerke
mit detaillierten Vorgaben fiir die einzelnen Unternehmensbereiche integriert sind.

Fiir die jeweiligen Kategorien sind spezifische Genehmigungs-Kompetenzen und -Verfahren
eingerichtet.
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B.4.3 Komitees

Bestimmte Unternehmensaufgaben werden an spezielle Entscheidungsgremien (Komitees)
delegiert. Das Ziel von Komitees ist die Unterstiitzung der Geschéfts-Steuerungsprozesse.
Die Errichtung von Komitees unterliegt bestimmten Prinzipien, die in der Governance and
Internal Control Policy festgelegt sind.

Folgende Komitees sind zur Risikoiiberwachung eingesetzt:

> Das Risiko-Komitee unterstiitzt den Vorstand bei der Risikoidentifikation, -bewertung

und -steuerung mit Analysen und Empfehlungen.

Frequenz: Vierteljdhrlich

Stimmberechtigte Mitglieder:

Chief Financial Officer (Vorsitz),

Chief Executive Officer (Vorsitz-Stv.),

Chief Underwriting Officer,

Chief Investment Officer,

Chief Risk Officer,

Leiter der Funktion Versicherungsmathematik.

> Das Lokale-Investment-Management-Komitee berdt den Vorstand beziiglich der

strategischen Kapitalveranlagung und bereitet grundsdtzliche Veranlagungsentscheidungen
VOr.

Frequenz: Vierteljdhrlich

Stimmberechtigte Mitglieder:

Chief Executive Officer (Vorsitz),

Chief Investment Officer CEE Region (Vorsitz-Stv.),

Chief Investment Officer,

Chief Financial Officer.

> Das Reserve-Komitee priift die Plausibilitdt der seitens Aktuariat berechneten Reserven

und empfiehlt dem Vorstand die Zustimmung bzw. gegebenenfalls zusdtzliche Priifungen oder
Anpassungen.

Frequenz: Vierteljdhrlich

Stimmberechtigte Mitglieder:

Chief Financial Officer (Vorsitz),

Leiter der Funktion Versicherungsmathematik,

Chief Risk Officer.
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> Das PZV-Komitee berdt den Vorstand beziiglich des Managements der Risiken betreffend

die PZV (Prdmienbegiinstigte Zukunftsvorsorge).

Frequenz: Vierteljdhrlich

Stimmberechtigte Mitglieder:

Chief Financial Officer (Vorsitz),

Chief Underwriting Officer,

Chief Investment Officer,

Chief Risk Officer,

Leiter der versicherungsmathematischen Funktion.

> Im quartalsweisen Abschluss-Komitee werden der qualitativ korrekte Ablauf des
Abschlussprozesses von allen wesentlichen beteiligten Bereichen bestdtigt, inhaltliche und
bilanzierungsrechtliche Besonderheiten besprochen und der Status interner und externer
Priifungen reflektiert. Daraus folgend wird gegeniiber dem Vorstand eine Empfehlung
beziiglich der Annahme des Abschlusses ausgesprochen und protokolliert.
Frequenz: Vierteljdhrlich
Stimmberechtigte Mitglieder:
Chief Financial Officer (Vorsitz),
Chief Risk Officer,
Leiter der Funktionen
Finanz-, Rechnungs- und Steuerwesen,
Versicherungsmathematik,
Recht,
Vorstdnde bzw. Geschéftsfiihrer
der Allianz Investmentbank Aktiengesellschaft,
der Allianz Invest Kapitalanlagegesellschaft mbH,
der Allianz Vorsorgekasse AG und
der Allianz Pensionskasse Aktiengesellschaft.

B.4.4 Compliance-Funktion

Die Compliance-Funktion ist als Governance-Funktion (siehe Kapitel B.1.4) und als Funktion
der zweiten Verteidigungslinie wesentlicher Bestandteil des Internen Kontrollsystems.

Der Vorstand ist verantwortlich fiir die Einrichtung und Aufrechterhaltung einer systema-
tischen Compliance-Organisation. Die Compliance-Funktion ist bei der Allianz Elementar
Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft als eigene Organisationseinheit im Bereich Recht
im Ressort Vorstandsvorsitz eingerichtet. Der Leiter der Compliance-Funktion ist der Chief
Compliance Officer, dieser berichtet direkt an den Vorstandsvorsitzenden (CEO).
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Der Chief Compliance Officer nimmt neben den anderen Bereichsleitern an den regelmiBigen
sowie anlassbezogenen Meetings im Ressort teil. Er ist dariiber hinaus in verschiedenen
Komitees und Gremien vertreten.

Die Kernaufgaben der Compliance-Funktion sind:

> Unterstiitzung und Uberwachung der Einhaltung geltender Gesetze und interner
Richtlinien, insbesondere die Identifizierung, Bewertung und Mitigation der definierten
Compliance-Risiken.

»> Beratung des Managements und der Kontrollorgane hinsichtlich der Einhaltung
Solvency Il-relevanter Gesetze und interner Richtlinien. Bewertung der mdéglichen Aus-
wirkungen verdnderter rechtlicher Rahmenbedingungen auf die Geschéftstdtigkeit des
Unternehmens (Frithwarnung).

Fiir die einzelnen Compliance-Risiken (Korruption, Betrug, Geldwischerei, etc.) sind
spezifische Prozesse und Kontrollen eingerichtet. Diese ergeben in ihrer Gesamtheit ein
risikoaddquates und wirksames Compliance-Management-System. Es ist Ziel aller
Compliance-Prozesse und Kontrollen, rechtlichen Sanktionen, finanziellen Schdden bzw.
einer Rufschddigung des Unternehmens infolge Gesetzes- bzw. RegelverstdBen vorzubeugen.
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B.5 Funktion der Internen Revision
B.5.1 Umsetzung der Funktion der Internen Revision

Im Rahmen des Dienstleistungsvertrages vom 31. Marz 2016 wird die Revisionsfunktion
der Allianz Elementar Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft von der Allianz Elementar
Versicherungs-Aktiengesellschaft (direkte Muttergesellschaft) {ibernommen. Gleichzeitig ist
sie Teil der weltweiten Revisionsfunktion der Allianz Gruppe, deren funktionale Steuerung
durch den Bereich Group Audit bei der Allianz SE verantwortet wird. Group Audit {ibt als
iibergeordnete Konzernrevision eine fachliche Uberwachungs- und Aufsichtsfunktion aus.

Die Interne Revision arbeitet im Auftrag des Vorstandes und ist diesem unmittelbar berichts-
pflichtig. Der Leiter der Internen Revision hat einen direkten und unbeschrdnkten Zugang
zu Vorstand und Aufsichtsrat, insbesondere zum Aufsichtsratsvorsitzenden. Der Leiter der
Internen Revision kann auch in die Sitzungen des Aufsichtsrates eingebunden werden.

Der Vorsitzende des Aufsichtsrates kann direkt beim Leiter der Internen Revision Auskiinfte
einholen.

Der Auftrag der Internen Revision ist es, die gepriiften Einheiten der Allianz Elementar
Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft bei der Erreichung ihrer Ziele zu unterstiitzen.

Dabei unterstiitzt die Interne Revision durch einen systematischen und zielgerichteten
Ansatz die Governance dabei, die Effektivitdt des Risikomanagements, die Kontrollen

sowie die Fiihrungs- und Uberwachungsprozesse zu bewerten und zu verbessern. Die
Interne Revision liefert hierzu Analysen, Einschdtzungen, Empfehlungen und Informationen
im Rahmen ihrer Priifungstdtigkeit.

Der Auftrag der Internen Revision 1dsst sich in drei groBe Themenbereiche unterteilen:

> die risikoorientierte Priifung der gesamten Geschéftsorganisation, einschlieBlich
ausgegliederter Bereiche und Prozesse,

> die Untersuchung und Priifung von Verdachtsfillen auf dolose Handlungen oder
Betrugsfélle mit Beteiligung von Mitarbeitern, Vertretern oder Maklern,

> anlassbezogene Beratungsleistungen und Projektbegleitung.
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Der Vorstand der Allianz Elementar Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft wird mittels
einer periodischen Berichterstattung iiber Priifungsaktivitdten, Priifungsergebnisse sowie {iber
wesentliche Entwicklungen aus Sicht der Internen Revision informiert.

Quartalsweise erhdlt der Vorstand einen Tatigkeitsbericht fiir das abgelaufene Kalender-
quartal. Zudem bestdtigt der Leiter der Internen Revision im Rahmen seiner jéhrlichen
Berichterstattung gegeniiber dem Vorstandsvorsitzenden die organisatorische Unabhédngigkeit
der Internen Revision.

Der Aufsichtsratsvorsitzende wird iiber die Inhalte des Priifplans und {iber die wesentlichen
Feststellungen aufgrund durchgefiihrter Priifungen quartalsweise informiert.

B.5.2 Sicherstellung von Objektivitat und Unabhéngigkeit

Die Interne Revision nimmt ihre Aufgaben selbststdndig und unabhéngig wahr. Der Vorstand
gewdhrleistet der Internen Revision ihre fachliche Unabhédngigkeit, um die Funktionsfdhigkeit
der Geschéftsorganisation des Unternehmens zu wahren (u. a. Informations- und Priifungs-
rechte).

Bei der Priifungsdurchfiihrung und Berichterstattung sowie bei der Wertung der Priifungs-
ergebnisse ist die Interne Revision weder Weisungen noch sonstigen Einfliissen unterworfen.
Der Vorstand kann im Rahmen seines Direktionsrechts zusdtzliche Priifungen anordnen, ohne
dass dies der Selbststandigkeit und Unabhdngigkeit der Internen Revision entgegensteht.

Interne Revisoren beurteilen alle relevanten Umstdnde mit Ausgewogenheit und lassen sich
in ihrem Urteil nicht von eigenen Interessen oder durch andere beeinflussen. Grundsdtzlich
diirfen die in der Internen Revision beschédftigten Mitarbeiter keine Aufgaben wahrnehmen,
die mit ihrer Priifungstdtigkeit nicht im Einklang stehen.

Die Interne Revision fiihrt die Priifungen mit dem notwendigen Sachverstand und der
angemessenen beruflichen Sorgfalt durch. Die Mitarbeiter der Internen Revision wenden
dabei ein Hochstmal an sachverstdndiger Objektivitdt beim Zusammenfiihren, Bewerten und
bei der Weitergabe von Informationen {iber gepriifte Aktivitdten oder Geschdftsprozesse an.

Revisionsfeststellungen miissen auf Tatsachen beruhen und durch ausreichende Nachweise
belegbar sein. Um Interessenskonflikte zu vermeiden, wird bei der Besetzung von Priifungen
darauf geachtet, die Mitarbeiter nach dem Rotationsprinzip einzusetzen.
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B.6 Versicherungsmathematische Funktion

Die versicherungsmathematische Funktion der Allianz Elementar Lebensversicherungs-

Aktiengesellschaft wird vom Leiter des Bereiches Aktuariat Leben / Kranken wahrgenommen
und berichtet an den CFO.

Die Aufgaben der aktuariellen Funktion lassen sich in folgende Themenbereiche unterteilen:

» Koordination aller Tdtigkeiten hinsichtlich der Bewertung der versicherungstechnischen

Riickstellungen und Gewidhrleistung der Angemessenheit der bei deren Berechnung verwen-

deten Methoden, Modelle und Annahmen — dabei werden insbesondere folgende Aspekte

adressiert:

>

v VvV VvV V VvV V

>

Datenqualitdt und Datenvollstdndigkeit,

Annahmen und deren Beurteilung,

anerkannte und passende Methoden,

Modell-Governance,

verwendete IT-Systeme und Prozesse,

Back-Testing,

Analyse von Bewegungen,

Berechnung der Sensitivitdten und Validierung der Ergebnisse.

Die versicherungstechnischen Riickstellungen werden im Reserve-Komitee beschlossen.

» Formulierung von Stellungnahmen zur Zeichnungs- und Annahmepolitik, Pricing und

Produktentwicklung (einschlieBlich der Kalkulation).

» Formulierung von Stellungnahme zur Angemessenheit der Riickversicherungs-

vereinbarungen — insbesondere werden folgende Aspekte beurteilt:

>
>
>
>
>

Riickversicherungspolitik und Riickversicherungsstrategie,

Struktur,

Angemessenheit und Effektivitdt des Riickversicherungsprogramms,
Einfluss auf die Solvenz des Unternehmens und die

Kompatibilitdt mit der Risikostrategie.

» Beitrag zur Umsetzung des Risikomanagementsystems sowie zur Risiko- und

Solvabilitdtsbeurteilung — insbesondere bei den folgenden Themen:

>
>

ORSA Prozess,
Modelle fiir die Berechnung des Reserve-Risikos (Design, Methoden, Annahmen,
Parametrisierung) und weitere Berechnungen im Zusammenhang mit Risikokapital.
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B.7 Auslagerung (Outsourcing)

Die Allianz Elementar Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft ibertrdgt auf vielfdltige Weise
Aufgaben auf Dritte, vor allem auf Unternehmen der Allianz Gruppe.

Mit der Ausgliederung werden folgende Ziele verfolgt:

> Konzentration auf das Kerngeschift,

» Erhdhung der Wirtschaftlichkeit,

» Professionalisierung,

» Qualitédtssteigerung,

» Gewdhrleistung der notwendigen Expertise und eine damit einhergehende
Vermeidung/Minimierung von Risiken.

Die Ausgliederung von Aufgaben hat dabei hdufig unmittelbaren Einfluss auf die Belange der
Versicherungsnehmer oder sonstigen Anspruchsberechtigten der Allianz Elementar Lebens-
versicherungs-Aktiengesellschaft.

Ziel der bestehenden Outsourcing-Governance der Allianz Elementar Lebensversicherungs-
Aktiengesellschaft ist es daher, die Interessen der Versicherungsnehmer und sonstiger
Anspruchsberechtigten angemessen und unter Einhaltung aufsichtsrechtlicher sowie gruppen-
interner Vorgaben zu schiitzen.

Unter Ausgliederung (oder Outsourcing) versteht man eine Vereinbarung jeglicher Form
zwischen einem Versicherungsunternehmen und einem Dienstleister, aufgrund derer der
Dienstleister direkt oder durch weitere Ausgliederung (sogenannte ,Subdelegation®) eine
Funktion oder Versicherungstdtigkeit erbringt, die ansonsten von dem Versicherungs-
unternehmen selbst erbracht werden wirde.

Die Anforderungen an eine Ausgliederung nehmen zu, je wesentlicher die ausgegliederte
Tédtigkeit fiir das Geschéft der Allianz Elementar Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft ist.
Die Wesentlichkeit hdngt davon ab, ob es sich bei der Ausgliederung um eine kritische
Funktion handelt und die Ausgliederung von Dauer ist.

Fiir die Klassifikation als Ausgliederung ist in einem ersten Schritt zu priifen, ob die durch
einen Dritten erbrachte Leistung als Ausgliederung im Sinne des Aufsichtsrechtes einzustufen
ist.

Ist dies der Fall, muss in einem zweiten Schritt festgestellt werden, ob es sich bei der
ausgegliederten Tatigkeit um eine Governance-Funktion, um eine wichtige Funktion bzw.
Versicherungstdtigkeit oder um eine sonstige Ausgliederung handelt.
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Der Ausgliederungsprozess untergliedert sich in die vier Prozessphasen:

» Entscheidungsphase (Ausgliederungsentscheidung),

» Implementierungsphase (Umsetzung der Ausgliederung),
> Betriebsphase (Laufende Steuerung und Uberwachung),
> Endphase (Beendigung der Ausgliederung).

Alle Phasen des Ausgliederungsprozesses miissen ordnungsgemdB dokumentiert, archiviert
und laufend {iberwacht werden. Wesentliche Anderungen des zugrunde liegenden Sach-
verhalts sind angemessen zu beriicksichtigen. Fiir jede Auslagerung wird ein Auslagerungs-
beauftragter nominiert, der den Auslagerungsprozess begleitet.

Die Allianz Elementar Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft hat insgesamt vier Aus-
gliederungen. Simtliche Dienstleister haben ihren Sitz in Osterreich. Alle Ausgliederungen

sind interne Ausgliederungen innerhalb des Allianz Konzerns.

Diese Ausgliederungen werden in der nachfolgenden Tabelle dargestellt:

Dienstleister Vertragsbeschreibung

Allianz Investmentbank Aktiengesellschaft Vermogensanlage und -verwaltung
Top Versicherungsservice GmbH Schaden- und Vertragsbearbeitung
Top Versicherungsservice GmbH IT-Dienstleistungen

Allianz Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft Revisionstatigkeit

Die Vermdgensverwaltung ist an die dsterreichische Schwestergesellschaft der Allianz
Elementar Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft, die Allianz Investmentbank Aktien-
gesellschaft, ausgelagert.

Tétigkeiten, die die Schaden- und Vertragsbearbeitung betreffen, werden durch die Oster-
reichische Schwestergesellschaft Top Versicherungsservice GmbH wahrgenommen.

Sémtliche IT-Dienstleistungen werden von der gdnzlich im Eigentum der Allianz Elementar
Versicherungs-Aktiengesellschaft befindlichen Tochtergesellschaft Top Versicherungsservice
GmbH erbracht (bis 31. Dezember 2018 Risikomanagement und Softwareentwicklung
GmbH, welche mit 31. Dezember 2018 mit der Top Versicherungsservice GmbH verschmol-
zen wurde). Als Subdienstleister der Top Versicherungsservice GmbH wird die mehrheitlich
im Eigentum der Allianz Elementar Versicherungs-Aktiengesellschaft befindliche Tochter-
gesellschaft Allianz Technology GmbH eingesetzt.
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B.8 Sonstige Angaben

Alle wesentlichen Informationen zum Governance-System sind bereits unter den Kapiteln
B.1 bis B.7 beschrieben.



Risikoprofil

C. RISIKOPROFIL

Die Bewertung von Risiken erfolgt zum einen iiber ein internes Modell (siehe Kapitel E.2)
und zum anderen {iber die Risikoinventur im Rahmen der Top-Risiko-Bewertung.

In Letzterer werden neben den finanziellen Risiken auch Reputationsrisiken beriicksichtigt.
Fiir die Gesamtbewertung der Top-Risiken ist die hohere der beiden Auswirkungen relevant.

Der Vorstand bestimmt, ob die identifizierten Risiken in ihrer gegenwdrtigen Form akzeptiert
werden oder ob ein anderes Risikoniveau angestrebt werden soll. Im letzteren Fall werden
MafBnahmen definiert und umgesetzt.

Alle wesentlichen Risiken des Unternehmens kdnnen einer {ibergeordneten Risikokategorie
zugeordnet werden. Die nachfolgende Abbildung zeigt den prozentualen Anteil der jeweiligen
Risikokategorie der Solvenzkapitalanforderung gemdB internem Modell vor Diversifikation
zwischen den Risikokategorien, Steuern und Zuschldgen aus der internen Modellierung.

Die Diversifikation innerhalb der einzelnen Risikokategorien ist bereits beriicksichtigt.

Auf die Ergebnisse der Berechnung wird in Kapitel E.2 eingegangen. Das Marktrisiko stellt
mit groBem Abstand die wichtigste Risikokategorie dar.

Geschaftsrisiko Operationelles Risiko
6,0% 7,4%
Versicherungs-
technisches Risiko
3,7%
Marktrisiko
68,2 %
Kreditrisiko
14,7 %

Zusdtzlich zu der Berechnung der Solvenzkapitalanforderung werden regelmdfBig Stresstests
durchgefiihrt. Hierbei erfolgt eine Analyse der Auswirkungen von fest definierten Anderungen
einzelner quantitativer Faktoren (Stresse) oder einer Kombination einzelner Faktoren auf

die Solvabilitdtsquote. Aufgrund der dominanten Rolle des Marktrisikos im Risikoprofil des
Unternehmens liegt der Fokus der Analysen auf Marktrisiko-Szenarien.
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Folgende Szenarien werden dabei betrachtet:

» Aktienmarkt —30 Prozent:

Reduktion sdmtlicher Aktienwerte um —30 Prozent.

> Zinsen + 1 Prozentpunkt:

Erhohung der fiir die Bewertung herangezogenen Zinsen um + 1 Prozentpunkt.

» Zinsen —1 Prozentpunkt:

Reduktion der fiir die Bewertung herangezogenen Zinsen um —1 Prozentpunkt.

> Kredit-Spread Schock:

Dieses Szenario simuliert eine Verdnderung der Marktpreise, die durch eine Verschlech-
terung der Marktliquiditdt und -volatilitdten entsteht (Erh6hung des Kredit-Spreads).

Die Erhohung der Kredit-Spreads ist abhdngig vom Rating.

Die Erhohung betrdgt u. a. + 0,5 Prozentpunkte fiir franzdsische, belgische und 0ster-
reichische Staatsanleihen sowie fiir in Euro denominierte Unternehmensanleihen von
Nichtfinanzunternehmen mit einem Rating von AAA/AA.

Fiir alle Kapitalanlagen mit Rating A und alle Kapitalanlagen mit Rating AA oder AAA,
die nicht in obige Kategorien fallen, werden die Spreads um + 1 Prozentpunkt erhéht,
und fiir alle BBB oder schlechter bewerteten Investitionen inkl. Anleihen des italie-
nischen und spanischen &ffentlichen Sektors erfolgt eine Erhdhung um + 1,5 Prozent-
punkte.

» Kombination Aktienmarkt —30 Prozent und Zinsen —1 Prozentpunkt:

Kombination aus dem Aktien- und dem Zinsszenario.



Solvenzkapitalanforderung - Stressszenarien

Allianz Elementar Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft

2019

Quote in Prozent

Vorjahr

Quote in Prozent

Solvenzquote zum 31. Dezember

© Aktienmarkt-30 Prozent
Zinsen +1Prozent
Zinsen -1 Prozent
Kredit-Spread Schock-
‘Kombination Aktienmarkt - 30 Prozent

Zinsen - 1 Prozent

189,7

11
2388

145,1

ue

144,6

2594
272,0
3068
2022
T

2014

Das Szenario mit der grolten negativen Auswirkung auf die Solvabilitdt ist ein Marktwert-

verlust der Aktieninvestitionen bei einem gleichzeitigen Riickgang der Zinsen um — 1 Prozent-

punkt. In diesem Szenario ergdbe sich ceteris paribus eine Reduktion der Solvabilititsquote

um — 45,1 Prozentpunkte auf 144,6 Prozent.

Insgesamt sind die Auswirkungen der Stress-Szenarien auf die Solvabilitdtsquote durchwegs

im Rahmen der Erwartungen, die Solvabilitdtsquote liegt jeweils deutlich {iber dem Sollwert

von 100 Prozent und die Risikotragfahigkeit ist gewdhrleistet.

Im Folgenden werden fiir diverse Risikokategorien die umfassten Risiken beschrieben und

bewertet. Zudem werden Risikokonzentrationen und Risikominderungstechniken dargestelit.

53



54

Risikoprofil

C.1 Versicherungstechnisches Risiko

Versicherungstechnische Risiken sind Risiken, die aufgrund der Abweichung der tatsdchlichen
Versicherungsereignisse von den in der Tarifierung erwarteten Ereignissen entstehen. Die
Quantifizierung der versicherungstechnischen Risiken erfolgt anhand des internen Modells
(siehe Abschnitt E.2).

In diese Kategorie fallen im Wesentlichen folgende Risiken:

> Sterblichkeitsrisiko: Das Risiko tritt ein, falls aufgrund unvorhergesehener Ereignisse
mehr versicherte Personen sterben als gemdl Tarifierung erwartet.

> Morbiditatsrisiko: Neben der Absicherung von Todesfdllen kénnen sich Kunden mit
Lebensversicherungsvertrdgen auch gegen Einkommensverluste aufgrund von Erkrankungen
oder Verletzungen absichern (z. B. Berufsunfahigkeitsversicherung, Grundfahigkeitsversiche-
rung, Pflegeversicherung). Treten mehr Versicherungsfélle ein als im Tarif kalkuliert, so
ergibt sich fiir das Unternehmen ein Nachfinanzierungsrisiko.

> Langlebigkeitsrisiko: In Rentenversicherungsvertrdgen wird dem Kunden bereits bei
Vertragsabschluss die Zahlung einer garantierten Rente lebenslang zugesagt. Kommt es zu
einer signifikanten Erhohung der Lebenserwartung im Versicherungsbestand, so besteht
das Risiko, dass die gebildeten Reserven fiir die Zahlung der Rente nicht ausreichen und
das Unternehmen eine Nachschussverpflichtung trifft.

In Summe spielt das versicherungstechnische Risiko eine untergeordnete Rolle und tragt
nur zu einem geringen Teil zur Solvenzkapitalanforderung der Allianz Elementar Lebens-
versicherungs-Aktiengesellschaft bei (zum 31. Dezember 2019: 3,7 Prozent, 2018: 2,7).
Dementsprechend geringe Auswirkungen zeigen Sensitivitdtsanalysen unter Annahme von
Stress-Szenarien in dieser Kategorie. Innerhalb dieser Risikokategorie bildet das Langlebigkeits-
risiko den Schwerpunkt. Zur Minderung dieses Risikos wurden in den vergangenen Jahren
die Rentengarantien im Rahmen von neuen Produktentwicklungen deutlich eingeschrankt.

Das Sterblichkeits- und das Morbiditdtsrisiko werden in der Allianz Elementar Lebens-
versicherungs-Aktiengesellschaft durch Riickversicherungsvertrdge reduziert. Diese Vertrdge
iibertragen Teile von Extremrisiken (z. B. Verluste durch einen katastrophalen bevdlkerungs-
weiten Anstieg der Sterblichkeit, ,Pandemie®) an weltweit tdtige Riickversicherungs-
unternehmen.

Die Allianz Elementar Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft setzt keine Zweckgesell-
schaften zur Ubertragung von Risiken ein.

Es gab im Berichtszeitraum keine wesentlichen Anderungen.



Allianz Elementar Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft

C.2 Marktrisiko

Marktrisiken sind Risiken, die sich aus Kursschwankungen an den Kapitalmédrkten ergeben,
insbesondere gilt das fiir Aktien, Rentenpapiere (Bonds) und die Bewertung der Verbindlich-
keiten. Dies beinhaltet auch Verdnderungen der Marktpreise, die durch eine Verschlechte-
rung der Marktliquiditdt und -volatilitdten entstehen.

Aufgrund des weltweiten Anlagespektrums werden auch Wahrungs- und Wechselkursrisiken
beachtet. Zudem sind Inflationsrisiken eingeschlossen.

Die Quantifizierung der Marktrisiken erfolgt anhand des internen Modells (siehe Abschnitt
E.2).

Ein GroBteil entfillt dabei auf Zinsrisiken und Kredit-Spread-Risiken, da ein wesentlicher
Teil der bestehenden Lebensversicherungsvertrdge mit einem garantierten Mindestzins
ausgestattet ist und die Veranlagung iiberwiegend in festverzinsliche Wertpapiere erfolgt.

Kredit-Spread-Risiken sind Risiken aus Verdnderungen von Marktpreisen, die durch eine
Verschlechterung der Marktliquiditdt und -volatilitdten entstehen.

Marktrisiken werden zusdtzlich qualitativ im Rahmen der Top-Risiko-Bewertung betrachtet.
In dieser wird das Marktrisiko als wesentliches Risiko fiir die Allianz Elementar Lebens-
versicherungs-Aktiengesellschaft eingestuft.

Alle Marktrisiken werden im Wesentlichen {iber Limite und Vorgaben fiir das strategische
Zielportfolio der Kapitalanlagen gesteuert. Das strategische Zielportfolio reflektiert die
Struktur der Verbindlichkeiten, insbesondere der versicherungstechnischen Riickstellungen,
berilicksichtigt Kapitalrestriktionen und kiinftiges Neugeschdft und stellt ausreichende Robust-
heit gegeniiber adversen Szenarien sicher.

Hierbei werden die internen Vorgaben an zuldssigen Kapitalanlagen beriicksichtigt, welche
die Qualitdt, Sicherheit, Rentabilitdt und Verfligbarkeit des Portfolios sicherstellen.

Derivate werden ausschlieBlich zur Risikominderung bzw. zur Erleichterung einer effizienten
Portfolioverwaltung eingesetzt.

Neue Finanzmarktprodukte durchlaufen vor Einsatz einen Prozess, der sicherstellt, dass
deren Konformitdt mit geltenden regulatorischen und internen Anforderungen gepriift ist,
Risiken identifiziert und bemessen werden, entsprechende Expertise im Unternehmen
aufgebaut wird und die Einbindung in alle relevanten Unternehmensprozesse gewdhrleistet
ist.
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Ferner werden Marktrisiken und das potenzielle Konzentrationsrisiko in der Kapitalanlage
durch angemessene Streuung begrenzt. Dies geschieht durch die allgemeine Diversifikation
im Kapitalanlagen-Portfolio (z. B. Regionen, Laufzeiten, Anlageformen), die Beschrdnkung
des Anteils der Aktienpapiere im Portfolio, Instrumente zur Absicherung und durch den
Einsatz eines Limitsystems.

Das Marktrisiko stellt mit Abstand die wichtigste Risikokategorie der Allianz Elementar
Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft dar, in Summe trégt diese Kategorie zum 31. De-
zember 2019 einen Anteil von 68,2 Prozent (2018: 63,0) zur Solvenzkapitalanforderung bei.
Der Anstieg ist vor allem auf den weiteren Riickgang der Zinsen am Kapitalmarkt im Jahr
2019 zuriickzufiihren. Diese Marktentwicklung stellt eine wesentliche Anderung fiir die
Allianz Elementar Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft dar.

Aufgrund der Bedeutung der Marktrisiken fiir das Gesamt-Risikomanagement des Unterneh-
mens werden quartalsweise die Auswirkungen von Stress-Szenarien auf die Solvabilitdtsquote
analysiert.

Zu Beginn des Kapitels C wurden bereits die wichtigsten Sensitivitdten zum Stichtag
31. Dezember 2019 dargestellt. Die Ergebnisse der Stresstests zeigen, dass selbst in Extrem-
szenarien die Finanzierbarkeit der zugesagten Garantien langfristig gesichert ist.



Allianz Elementar Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft

C.3 Kreditrisiko

Kreditrisiken sind Risiken, die aufgrund eines unerwarteten Ausfalls oder einer Bonitéts-
verdnderung eines Geschiftspartners (z. B. Emittent einer Anleihe oder Riickversicherungs-
partner) entstehen.

Die Quantifizierung der Kreditrisiken erfolgt anhand des internen Modells (siehe Abschnitt E.2).

Wie im Kapitel C.2 ,,Marktrisiko“ beschrieben, werden die wesentlichen Risikokonzentra-
tionen durch ein umfangreiches Limitsystem gesteuert und kontrolliert. Zur Minderung von
Konzentrationsrisiken setzt die Allianz Elementar Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft
auf Kapitalanlagen in gut diversifizierte und groQteils besicherte festverzinsliche Wertpapiere.
Dennoch stellt das Kreditrisiko mit einem Anteil von 14,7 Prozent (2018: 17,4) an der
Solvenzkapitalanforderung die zweitwichtigste Risikokategorie dar.

Im Berichtszeitraum gab es keine wesentlichen Anderungen.
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C.4 Liquiditatsrisiko

Das Liquiditdtsrisiko umfasst das Risiko, dass die Allianz Elementar Lebensversicherungs-
Aktiengesellschaft nicht {iber die notwendigen Barmittel verfiigt bzw. nicht in der Lage ist,
Anlagen und andere Vermogenswerte in Geld umzuwandeln, um ihren finanziellen Ver-
pflichtungen nachzukommen.

Die Steuerung der Liquiditdt der Allianz Elementar Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft
ist darauf ausgerichtet sicherzustellen, dass alle Zahlungsverpflichtungen stets erfiillt werden
konnen. Eine strategische Liquiditdtsplanung {iber einen Zeithorizont von zwei Jahren wird
dem Vorstand fiir das Ressort Finanzen und dem Vorstandsvorsitzenden jeweils zu Jahres-
beginn gemeldet. Quartalsweise wird dem Gesamtvorstand ein Abgleich zwischen der Soll-
und der tatsdchlichen Entwicklung berichtet.

Das Liquiditdtsrisiko wird lokal unter Verwendung von Vermdgenswert-/Verbindlichkeiten-
Management-Systemen verwaltet, um sicherzustellen, dass Vermdgenswerte und Verbind-
lichkeiten angemessen abgestimmt sind. Die Uberwachung erfolgt quartalsweise im Risiko-
Komitee.

Fiir die Ermittlung der Solvenzkapitalanforderung spielt das Liquiditdtsrisiko keine Rolle. Die
lokalen Veranlagungsstrategien setzen den Fokus besonders auf die Qualitdt der Investitionen
und stellen sicher, dass ein erheblicher Teil des Portfolios in Mittel investiert wird, die kurz-
fristig in Liquiditdt umgewandelt werden kdnnen (z. B. erstrangige Staatsanleihen oder Pfand-
briefe) und fithren zu einer Risikoreduktion. Damit kénnen auch bei unwahrscheinlichen
Ereignissen hohere Liquiditdtsanforderungen erfiillt werden.

Wir verwenden versicherungsmathematische Methoden zur Bewertung unserer Verbindlich-
keiten aus Versicherungsvertragen.

Im Rahmen der Liquiditdtsplanung werden die Zahlungsstréme aus unserem Veranlagungs-
portfolio mit den Zahlungsstromen aus unseren Verbindlichkeiten {iberwacht, abgestimmt
und quartalsweise im Risiko-Komitee berichtet.

MaBnahmen zur Schadenshegrenzung miissen vorbereitet werden, sobald eine Limitverlet-
zung eingetreten ist. Zudem wird das Risiko-Komitee iiber die Verletzung informiert.

Der bei kiinftigen Beitrdgen einkalkulierte erwartete Gewinn ist eine Kennzahl fiir den
erwarteten Barwert der zukiinftigen Uberschiisse bzw. Verluste, die kiinftigen Beitrags-
einnahmen zugeordnet werden konnen. In den zukiinftigen Prdmien sind erwartete
Gewinne in Hohe von 89 740 Tausend Euro (2018: 73 444 Tausend) einkalkuliert.

Es gab keine wesentlichen Anderungen im Berichtszeitraum.
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C.5 Operationelles Risiko

Operationelle Risiken bezeichnen die Risiken von Verlusten aufgrund unzuldnglicher oder
fehlgeschlagener interner Prozesse oder Risiken aus mitarbeiter- und systembedingten oder
aber externen Vorfillen. Operationelle Risiken umfassen Rechts- und Compliance-Risiken,
aber nicht strategische oder Reputationsrisiken. Letztere werden im nachfolgenden Kapitel
C.6 erldutert.

Die Allianz Gruppe hat ein konsequentes operationelles Risikomanagement entwickelt, das
sich auf die friihzeitige Erkennung und proaktive Steuerung und Reduktion der operationellen
Risiken konzentriert.

Richtlinien definieren Rollen und Verantwortlichkeiten, Risikoprozesse und -methoden.
Lokale Risikomanager stellen sicher, dass diese Richtlinien umgesetzt werden. Dariiber
hinaus werden operationelle Risikoereignisse in einer zentralen Datenbank erfasst.

Beispiele fiir operationelle Risiken sind zum Beispiel groe Ausfdlle und Katastrophen, die
eine Betriebsunterbrechung oder Beeintrdachtigung unseres Arbeitsumfeldes zur Folge haben
konnen und wesentliche operationelle Risiken fiir die Allianz Elementar Lebensversicherungs-
Aktiengesellschaft darstellen.

Vorbereitete Notfallpldne und Krisenmanagement-Programme ermdoglichen es, kritische
Geschiftsfunktionen vor diesen Schocks zu schiitzen, ihre Kernaufgaben kénnen somit
auch im Krisenfall rechtzeitig und auf hdchstem Niveau durchgefiihrt werden. RegelmiRig
erweiterte Geschiftskontinuitdts- und Krisenmanagement-Aktivitdten sind in die Risiko-
managementprozesse des Unternehmens eingebettet.

Die Quantifizierung der operationellen Risiken erfolgt anhand des internen Modells.
Dieses Risiko liefert nur einen geringen Beitrag zur notwendigen Solvenzkapitalanforderung
(zum 31. Dezember 2019 7,4 Prozent, 2018: 10,5).

Operationelle Risiken werden zusdtzlich qualitativim Rahmen der Top-Risiko-Bewertung
beurteilt. Aus qualitativer Sicht kommt den operationellen Risiken eine vergleichsweise hohe
Bedeutung zu, da beispielsweise Compliance-Verstde, IT-Sicherheits- oder Datenschutz-
probleme zu einer Beschddigung der Unternehmens-Reputation fiihren kénnen.

Operationelle Risiken werden insoweit akzeptiert, als dass diese fiir den Geschéftsbetrieb
unter Kosten-/Nutzenaspekten unvermeidbar sind. Unter dieser Voraussetzung wird so weit

wie moglich eine Minimierung der operationellen Risiken angestrebt.

Es gab keine wesentlichen Anderungen im Berichtszeitraum.
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C.6 Andere wesentliche Risiken

Das strategische Risiko und das Reputationsrisiko stellen weitere wesentliche Risikokategorien
dar. Diese werden ausschlieBlich qualitativ in strukturierten Identifikations- und Bewertungs-

prozessen erfasst.

Das Geschéftsrisiko stellt eine weitere eigene Risikokategorie im internen Modell der Allianz
Elementar Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft dar und wird auch quantitativ bewertet.

C.6.1 Geschaftsrisiko

Geschiftsrisiken sind im Wesentlichen Risiken, die sich aus dem Geschiaftsbetrieb heraus
ergeben und nicht in die Kategorie Versicherungstechnisches Risiko (siehe Abschnitt C.1)
fallen. Die Quantifizierung der Geschéftsrisiken erfolgt anhand des internen Modells (siehe
Abschnitt E.2).

In diese Kategorie fallen folgende Risiken:

> Kostenrisiko: Dieses Risiko ergibt sich, falls die Aufrechterhaltung des Versicherungs-
betriebs mehr Kosten in Anspruch nimmt als geplant.

> Stornorisiko: Wenn mehr Versicherungskunden als angenommen vorzeitig ihren Vertrag
stornieren, fiihrt das zu erh6hten Risiken aufgrund des Wegfalls kiinftiger Pramien. Ebenso
kénnen in manchen Konstellationen auch niedrigere Stornoquoten als angenommen zu einer
Risikoerh6hung fiihren.

In Summe tragen die Geschéftsrisiken zum 31. Dezember 2019 einen Anteil von 6,0 Prozent
(2018: 6,4) zur Solvenzkapitalanforderung der Allianz Elementar Lebensversicherungs-
Aktiengesellschaft bei. Sensitivitdtsanalysen unter Annahme von Stress-Szenarien in dieser
Kategorie zeigen nur geringe Auswirkungen.

Innerhalb der Risikokategorie bildet das Kostenrisiko den Schwerpunkt. Laufende Kontrollen
und ein diszipliniertes Kostenmanagement fithren zu einer Risikominderung.

Es gab keine wesentlichen Anderungen im Berichtszeitraum.
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C.6.2 Strategisches Risiko

Strategische Risiken sind Risiken, die sich aus strategischen Geschiftsentscheidungen und
den ihnen zugrundeliegenden Annahmen ergeben. Hierzu zdhlt auch das Risiko, dass
Geschiftsentscheidungen nicht an ein gedndertes Wirtschaftsumfeld oder Kundenverhalten
angepasst werden. Strategische Risiken sind in der Regel Risiken, die im Zusammenhang mit
anderen Risiken auftreten. Sie konnen aber auch als Einzelrisiken vorkommen.

Anhand des internen Modells erfolgt keine Quantifizierung der strategischen Risiken.
Strategische Risiken werden ausschlieRlich qualitativim Rahmen der Top-Risiko-Bewertung
beriicksichtigt, wie beispielsweise das Risiko der Nichterreichung der profitablen Wachstums-
ziele.

Es gab keine wesentlichen Anderungen im Berichtszeitraum.

C.6.3 Reputationsrisiko

Reputationsrisiken sind Risiken, die sich aus einer méglichen Beschddigung des Rufs des
Unternehmens infolge einer negativen Wahrnehmung in der Offentlichkeit (z. B. bei Kunden,
Geschéftspartnern, Aktiondren, Behorden) ergeben. Ebenso wie strategische Risiken sind
Reputationsrisiken in der Regel Risiken, welche im Zusammenhang mit anderen Risiken
auftreten.

Anhand des internen Modells erfolgt keine Quantifizierung der Reputationsrisiken. Reputa-
tionsrisiken werden ausschlieBlich qualitativ im Rahmen der Top-Risiko-Bewertung beurteilt.
Hierbei werden Reputationsschdden als mogliche Risikoauswirkung, und damit das indirekte
Reputationsrisiko, immer mitberiicksichtigt. Das Reputationsrisiko ist dabei insbesondere aus-
schlaggebend fiir die Bewertung von Compliance-Verstolen und Datenverlust/Datendiebstahl
(siehe Abschnitt C.5).

Es gab keine wesentlichen Anderungen im Berichtszeitraum.

C.7 Sonstige Angaben

Alle sonstigen Angaben wurden bereits in den Kapiteln C.1 bis einschlieRlich C.6 aufgefiihrt.
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D. BEWERTUNG FUR SOLVABILITATSZWECKE

In diesem Kapitel werden, gesondert fiir jede wesentliche Klasse von Vermdgenswerten,
versicherungstechnischen Riickstellungen und Sonstigen Verbindlichkeiten, die fiir die
Bewertung fiir Solvabilitdtszwecke verwendeten Grundlagen, Methoden und Hauptannahmen
beschrieben. Anschliefend werden die wesentlichen Unterschiede zum UGB erldutert.

Im Kapitel D.1 wird die Aktivseite, in den Kapiteln D.2 und D.3 die Passivseite der
Solvabilitdtsiibersicht behandelt.

Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten werden in der Solvabilitdtsiibersicht zum 6ko-
nomischen Wert bewertet. Bei der Ermittlung der 6konomischen Werte fiir Verm&genswerte
und Verbindlichkeiten wird der Solvency II-Bewertungshierarchie gefolgt.

Vermogenswerte, flir welche eine Preisnotierung in einem aktiven Markt zum Betrachtungs-
zeitpunkt vorhanden war, sind mit dem unverdnderten Bérsen- bzw. Marktpreis bewertet
worden (mark-to-market).

Ein aktiver Markt ist ein Markt, auf dem Geschéftsvorféille mit dem Vermdgenswert mit
ausreichender Haufigkeit und Volumen auftreten, so dass fortwéhrende Preisinformationen
zur Verfligung stehen. Erfolgte keine Preisstellung in einem aktiven Markt, wurde der 6ko-
nomische Wert aus vergleichbaren Vermdgenswerten, unter Beriicksichtigung einer
erforderlichen Anpassung spezifischer Paramater, abgeleitet (marking-to-market).

Sofern auch eine marking-to-market Bewertung nicht méglich war, wurde bei der Wert-
ermittlung auf alternative Bewertungsmethoden zuriickgegriffen. Die alternativ bewerteten
Vermdgenswerte werden unter Kapitel D.4 ndher erldutert.

D.1 Vermdgenswerte

Die folgenden Klassen der Vermdgenswerte werden nach dem Aufbau der Solvenzbilanz

beschrieben. Die nachstehende Tabelle zeigt die Unterschiedsbetrdge pro Bilanzposition der
Solvenzbilanz gegeniiber dem Abschluss nach UGB/VAG (in Tausend Euro).
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Solvenzbilanz Vermogenswerte

2019 2019 Vorjahr  Entwicklung
UGB/VAG-  Bewertungs- Marktwert- Marktwert-  Marktwert-

Bilanz unterschied bilanz bilanz bilanz

in 1000 Euro  in 1000 Euro in 1 000 Euro in 1000 Euro in Prozent

1. Geschéfts- oder Firmenwert 0 0 0 0 -
e AbgegrenzteAbschlusskosten ............................................................................. ]906_1906 ...................... 0 ...................... 0 ................... .
TR Vermoge s R R o S -
e e eueranspruche .................................................................................... S e P J -
B T Itersversorgungslelstungen ........................................................ G e o J -
o lmmoblllenSachanlagen undVorratefurdenElgenbedarf ......................................... R o J _1000
o Anlagen (auBer 'V ermogen T exg e

fondsgebundene Vertrage) 3985380 1021 579 5 006 958 4690 152 6,8
71lmmob|l|en(auBerzurElgennutzung) ................................................................... g G g o -
" 72 Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlieflich Beteiligungen o 0 o o -
T e o G -
L i ey sy G 50
o gamsmenfurgememsameAnlagen ....................................................... S e S S 78
T Sag S e : 611

8. Vermogenswerte fir index- und fondsgebundene Vertrige 1029765 ~2125 1008500 946261 66
S Do ndHypotheken ............................................................................... S e e e 05
........... 91Pol|cendarlehen99209921122-115

92DarIehenundHypothekenan anatpersonen ........................................................ L B e _220
i nst|ge o Hypot L s e e B 06
10. Einforderbare Betrage aus Riickversicherungsvertragenvon: - 207 -1862 35 s 635

10.1 Nichtlebensversicherungen und nach Art der
Nichtlebensversicherungen betriebene Krankenversicherungen 0 0 0 0 -
102Lebensversmherungenundnach i derLebensversmherung .................................................................................................................................
betriebene Krankenversicherungen auRer Krankenversicherungen

und fonds- und indexgebundenen Versicherungen 2097 - 1862 235 144 63,5

16. In Bezug auf Eigenmittelbestandteile féllige Betrage oder

urspriinglich eingeforderte, aber noch nicht eingezahlte Mittel 0 0 0 0 -
17.  Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 2309 0 2309 2185 5.7
18.  Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermogenswerte 1935 21 255 23191 22 646 2,4

Vermbgenswerte insgesamt 5157 562 1020 165 6177 728 5822728 6,1
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D.1.1 Abgegrenzte Abschlusskosten

Die abgegrenzten Abschlusskosten sind Abschlusskosten, die in der UGB/VAG-Bilanz
aktiviert werden und durch spétere Abschreibungen den Perioden zugeordnet werden.

In der Solvenzbilanz sind die erwarteten Abschlusskosten in den versicherungstechnischen
Riickstellungen enthalten und nicht gesondert in der Aktiva ausgewiesen. Weitere Details
sind im Abschnitt versicherungstechnische Riickstellungen (D.2) zu finden.

D.1.2 Latente Steueranspriiche

Fiir weitere Informationen hinsichtlich der Definition und Bewertung der latenten Steuer-
anspriiche verweisen wir auf die Ausfiihrungen im Abschnitt D.3.5 ,Latente Steuerschulden".

D.1.3 Uberschuss bei den Altersversorgungsleistungen

Sind leistungsorientierte Pensions- und Abfertigungsplédne ausgelagert, wird zu jedem Stichtag
das relevante Vermogen (plan assets) der zu erwartenden Leistungsauszahlung (DBO) gegen-
iibergestellt. Ergibt sich ein Vermdgensiiberhang, wird ein Aktivposten in der Bilanz aus-
gewiesen, da dem Plansponsor das {iberschiefende Vermdgen zusteht.

Die Bewertung der Abfertigung erfolgt in der UGB/VAG-Bilanz auf Einzelmitarbeiterebene,
wihrend in der Solvenzbilanz das Kollektiv bewertet wird. In der Pensionsriickstellung wird
in beiden Rechnungslegungen das Kollektiv bewertet.

Detaillierte Darstellungen zu den Pldnen finden Sie im Kapitel D.3.3.

D.1.4 Immobilien, Sachanlagen und Vorrate fiir den Eigenbedarf

Die Allianz Elementar Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft hat keinen Haus- und
Grundbesitz. Die Betriebs- und Geschédftsausstattung zur eigenen Benutzung beinhaltet Sach-
anlagen, die dauernd dem Geschiftsbetrieb dienen. Die Bewertung folgt dem Anschaffungs-
kostenmodell unter Verwendung des gemilderten Niederstwertprinzips nach UGB/VAG.

Uber die Anschaffungskosten hinaus darf nicht zugeschrieben werden. Die Abschreibungs-
methode erfolgt gemdl UGB/VAG nach einem Halbjahres-/Ganzjahres-Abschreibungsmodell.



Allianz Elementar Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft

Der fortgefiihrte Anschaffungswert ist eine gute Anndherung an den Zeitwert unter Ber{ick-
sichtigung des Materialitdtsprinzips. Die Differenz zwischen der UGB/VAG-Bilanz und der
Solvenzbilanz ergibt sich aus den unterschiedlichen Abschreibungsmethoden. In der Solvenz-
bilanz wird pro-rata-temporis abgeschrieben.

D.1.5 Leasingverhéltnisse

Die Verpflichtungen aus der Nutzung von in der Bilanz nicht ausgewiesenen Sachanlagen
werden unter Kapitel A.4.1 Leasingverhdltnisse dargestellt.

D.1.6 Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlieBlich Beteiligungen

Die Allianz Elementar Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft hélt keine Beteiligungen.

D.1.7 Anleihen

Diese Kategorie beinhaltet Staats- und Unternehmensanleihen sowie forderungsbesicherte
Wertpapiere. Staatsanleihen werden von offentlicher Hand, z. B. Zentralstaaten, supra-
nationalen staatlichen Institutionen, Regionalregierungen oder Kommunalverwaltungen
ausgegeben.

Unternehmensanleihen umfassen von Kapitalgesellschaften begebene Anleihen und Pfand-
briefe, die durch Zahlungsmittelfliisse aus Hypotheken oder Anleihen der 6ffentlichen Hand
gedeckt sind. In der Solvenzbilanz sind Anleihen zu Marktwerten angesetzt.

Zur Bewertung von Anleihen werden grundsdtzlich Kurse von aktiven Markten heran-

gezogen.

Liegen solche nicht vor, wird zur Berechnung der Marktwerte eine alternative Bewertungs-
methode angewandt. Diese alternative Bewertungsmethode wird im Kapitel D.4 néher
erldutert.

Sowohl Anleihen, die bis zur Endfdlligkeit gehalten werden, als auch Ausleihungen sind

laut lokalen Rechnungslegungsvorschriften dem Anlagevermdgen gewidmet (§ 204 UGB)
und werden in der UGB/VAG-Bilanz zum gemilderten Niederstwertprinzip angesetzt. Andere
Anleihen werden in der UGB/VAG-Bilanz zum strengen Niederstwertprinzip bewertet.
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D.1.8 Organismen fiir gemeinsame Anlagen

Organismen fiir gemeinsame Anlagen sind definiert als Organismen fiir gemeinsame Anlagen
in Wertpapieren, wie in Artikel 1 (2) der Richtlinie 2009/65/EG definiert, oder in einem
alternativen Investmentfonds, wie in Artikel 4 (1) der Richtlinie 2011/61/EG definiert.
Organismen fiir gemeinsame Anlagen umfassen hauptsdchlich Spezialfonds, Aktienfonds,
Anleihefonds, Immobilienfonds, alternative Investmentfonds und Private-Equity-Fonds.

Der Zeitwert von Organismen fiir gemeinsame Anlagen wird durch Marktpreise oder durch
eine modellgestiitzte Bewertung bestimmt, abhéngig davon, ob notierte Preise an aktiven
Markten verfiigbar sind. Der Zeitwert fiir Organismen fiir gemeinsame Anlagen hangt
hauptsédchlich von den am Markt notierten Preisen ab.

Anteile an Fonds werden in der UGB/VAG-Bilanz zum strengen Niederstwertprinzip
bewertet, wohingegen sie in der Solvenzbilanz zu Marktwerten angesetzt werden.

Abweichend davon wird fiir einen Renten-Spezialfonds, der sich zu 100 Prozent im
Eigentum der Allianz Elementar Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft befindet, in

der UGB/VAG-Bilanz vom Bewertungswahlrecht gemédl § 149 Abs. 3 VAG (gemildertes
Niederstwertprinzip fiir festverzinsliche Wertpapiere in Spezialfonds) Gebrauch gemacht.
Zum Jahresende 2019 hatte die Anwendung des gemilderten Niederstwertprinzips gemaR
§ 149 Abs. 3 VAG keine Auswirkung. In der Solvenzbilanz wird dieser Spezialfonds zu
Marktwerten angesetzt.

D.1.9 Derivate

Derivate sind Finanzinstrumente, deren Werte von den erwarteten kiinftigen Preisbewegungen
der zugrunde liegenden Vermdgenswerte abhdngen. Die in der Allianz Elementar Lebens-
versicherungs-Aktiengesellschaft eingesetzten Derivate dienen als Absicherungsinstrumente.
Derivate werden in der UGB/VAG-Bilanz zum strengen Niederstwertprinzip bewertet.

Sofern Derivate negative Marktwerte aufweisen, werden Riickstellungen fiir drohende
Verluste gebildet.

In der Solvenzbilanz werden Derivate zu Marktwerten bewertet. Die Ermittlung erfolgt
analog IFRS gemdB IAS 39.



Allianz Elementar Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft

Zur Berechnung der Marktwerte der Derivate zur Absicherung der aktienbasierten Ver-
glitungspldne wird eine alternative Bewertungsmethode angewandt, die im Kapitel D.4
ndher erldutert wird.

Das Devisentermingeschift dient zur Absicherung indirekt in einem Fonds gehaltener US-
Dollar-Bestdnde und wird laut lokalen Rechnungslegungsvorschriften mittels einer Bewer-
tungseinheit bewertet. In der Marktwertbilanz werden Devisentermingeschédfte zu dem am
jeweiligen Stichtag aktuellen Fremdwdhrungskurs bewertet.

Im Portfolio der Allianz Elementar Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft befindet sich eine
Hedgevereinbarung, welche fiir die Solvenzbilanz auf der Grundlage eines internen Modells
marktkonsistent bewertet wird. Diese alternative Bewertungsmethode wird im Kapitel D.4
ndher erldutert. In der UGB/VAG-Bilanz wird stattdessen im Rahmen der versicherungs-
technischen Riickstellungen das durch die Garantie nicht abgesicherte Restrisiko abgedeckt.

Die Bewertung dieses Restrisikos erfolgt iiber ein internes Modell, das mit der FMA
abgestimmt wurde.

D.1.10 Vermogenswerte fiir index- und fondsgebundene Vertréage

Vermdgenswerte fiir index- und fondsgebundene Vertrdge sind Vermdgenswerte, die fiir
Versicherungsprodukte gehalten werden, bei denen der Versicherungsnehmer das Risiko
trdgt. Index- und fondsgebundene Vermogenswerte werden zum Zeitwert bewertet. Der
Zeitwert flir Vermdgenswerte fiir index- und fondsgebundene Vertrdge wird hauptsdchlich
durch Marktpreise bestimmt.

Vermdgenswerte fiir index- und fondsgebundene Vertrdge werden nach UGB/VAG als auch
in der Marktwertbilanz zum Zeitwert bewertet. Im Unterschied zu UGB/VAG wird fiir die
Marktwertbilanz in dieser Position eine Uberdeckung, die aufgrund einer zeitlichen Differenz
zwischen dem Leistungseintritt und der Abwicklung aus dem Deckungsstock entsteht,
abgezogen und stattdessen unter D.1.18 ,Sonstige Vermdgenswerte® ausgewiesen.

Es besteht kein Unterschied zwischen den Werten nach UGB/VAG und der Solvenzbilanz,
da Vermdgenswerte fiir index- und fondsgebundene Vertrdge sowohl nach UGB/VAG als auch
in der Marktwertbilanz zum Zeitwert bewertet werden.
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D.1.11 Darlehen und Hypotheken

Darlehen und Hypotheken beinhalten Forderungen gegeniiber Unternehmen und Privat-
personen. Es handelt sich dabei um Finanzinstrumente, welche durch die Vergabe von
finanziellen Mitteln an einen Vertragspartner entstehen. Unter Umstdnden werden vom

Schuldner Sicherheiten begeben.

Diese Finanzinstrumente werden in der Solvenzbilanz zum Zeitwert bilanziert.
Im Allgemeinen findet ein Abschlag fiir die Ausfallswahrscheinlichkeit des Schuldners statt.

Zur Berechnung der Marktwerte der Darlehen und Hypotheken wird eine alternative
Bewertungsmethode angewandt.

Darlehen und Hypotheken werden in der UGB/VAG-Bilanz mit den Anschaffungskosten
bewertet und weichen daher vom Zeitwert in der Solvenzbilanz ab.

Es bestehen keine Unterschiede in der Bewertung zwischen UGB/VAG und Solvency II.

D.1.12 Policendarlehen
Policendarlehen sind besicherte Darlehen an Versicherungsnehmer und werden in der
UGB/VAG-Bilanz mit dem ausstehenden Betrag angesetzt. Dieser Betrag ist eine gute

Anndherung an den Zeitwert unter Beriicksichtigung des Materialitdtsprinzips.

Es ergibt sich daher keine Differenz zwischen der UGB/VAG-Bilanz und der Solvenzbilanz.

D.1.13 Einforderbare Betrédge aus Riickversicherungsvertragen
Die Bewertung des Riickversicherungsanteils an den versicherungstechnischen Riickstellungen
beschrénkt sich nach Ubergang auf Riickversicherungsvertrige auf reiner Risikobasis auf die

Deckungsriickstellung und macht nur einen geringen Teil der Gesamtreserve aus.

Die Solvenzbilanz beriicksichtigt Anpassungen zu mdoglichen Ausfallsrisiken.
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D.1.14 Forderungen gegeniiber Versicherungen und Vermittlern

Forderungen an Versicherungsnehmer und Versicherungsvermittler beinhalten Beitrdge, die
durch die Leistungsbeziehung Versicherer und Versicherungsnehmer bzw. Versicherungs-
vermittler entstanden sind, die aber nicht in die Cashflow-Berechnung der versicherungs-
technischen Riickstellungen aufgenommen werden.

Forderungen an Versicherungsnehmer und Versicherungsvermittler werden grundsatzlich mit
dem Nominalbetrag angesetzt, welcher unter Beriicksichtigung des Materialitdtsprinzips eine
gute Anndherung an den Zeitwert darstellt.

Die Abweichung zwischen der UGB/VAG-Bilanz und der Solvenzbilanz entsteht aufgrund
der Auslegungsentscheidung der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin),
die sich mit den quantitativen Anforderungen des Aufsichtssystems Solvency II (Richtlinie
2019/138/EG) befasst, wonach Abrechnungsforderungen und -verbindlichkeiten, solange
diese fdllig und noch nicht iiberfillig sind, nicht als Forderungen oder Verbindlichkeiten
auszuweisen, sondern im Rahmen der Bewertung der versicherungstechnischen Riick-
stellungen zu beriicksichtigen sind.

D.1.15 Forderungen gegeniiber Riickversicherern

Abrechnungsforderungen aus dem Riickversicherungsgeschidft beinhalten Beitrdge, die durch
die Leistungsbeziehung Versicherer und Riickversicherer entstanden sind, die aber nicht Teil
der versicherungstechnischen Riickstellungen sind.

Abrechnungsforderungen aus dem Riickversicherungsgeschdft werden grundsdtzlich mit
dem Nominalbetrag angesetzt. Dieser Betrag ist eine gute Anndherung an den Zeitwert unter
Berticksichtigung des Materialitdtsprinzips.

Die Abweichung zwischen der UGB/VAG-Bilanz und der Solvenzbilanz entsteht aufgrund
der Auslegungsentscheidung der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin),
die sich mit den quantitativen Anforderungen des Aufsichtssystems Solvency II (Richtlinie
2019/138/EG) befasst, wonach Abrechnungsforderungen und -verbindlichkeiten, solange
diese féllig und noch nicht iiberféllig sind, nicht als Forderungen oder Verbindlichkeiten
auszuweisen, sondern im Rahmen der Bewertung der versicherungstechnischen Riick-
stellungen zu beriicksichtigen sind.
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D.1.16 Forderungen (Handel, nicht Versicherung)

Forderungen (aus Lieferungen und Leistungen, nicht aus dem Versicherungsgeschift)
beinhalten nicht versicherungsbezogene Forderungen an Mitarbeiter sowie an diverse
Geschiftspartner. Es sind auch Forderungen an &ffentliche Stellen enthalten.

Forderungen (aus Lieferungen und Leistungen, nicht aus dem Versicherungsgeschéft) werden
iiblicherweise mit dem Nominalwert unter Beriicksichtigung eventueller Ausfallswahrschein-
lichkeiten der Gegenpartei bewertet.

D.1.17 Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente

Allgemein anerkannte Zahlungsmittel, die einen bargeldlosen Verkehr ermdglichen, wie
Schecks, Giroanweisungen und direkte Bankeinz{ige oder -gutschriften, fallen ebenfalls in
diese Kategorie.

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente werden zum Nominalwert angesetzt.

Zwischen UGB/VAG- und Solvenzbilanz bestehen keine Bewertungsunterschiede.

D.1.18 Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermogenswerte

Sonstige Vermogenswerte umfassen Vermogenswerte, die nicht in den anderen Bilanz-
positionen enthalten sind. Dazu gehoren hauptsdchlich Rechnungsabgrenzungsposten, aber
auch andere Vermdgenswerte. Sie werden mit den fortgefiihrten Anschaffungskosten oder
mit dem Nominalbetrag angesetzt.

In der Allianz Elementar Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft wird in dieser Position
unter anderem eine Uberdeckung ILV (Indexgebundener Lebensversicherungsbestand)
ausgewiesen, die aufgrund einer zeitlichen Differenz zwischen dem Leistungseintritt und
der Abwicklung aus dem Deckungsstock entsteht.

Der fortgefiihrte Anschaffungswert bzw. der Nominalbetrag sind eine gute Anndherung an
den Zeitwert unter Beriicksichtigung des Materialitdtsprinzips.
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D.2 Versicherungstechnische Riickstellungen

Versicherungstechnische Riickstellungen dienen der Erfiillbarkeit zukiinftiger Versicherungs-
leistungen und der Abdeckung von Kosten aus bestehenden Versicherungsvertragen. Unter
Solvency Il werden die Riickstellungen nach dem Prinzip der marktkonsistenten Bewertung

angesetzt.

Die Bewertung folgt der Grundidee, dass der Wert der versicherungstechnischen Riick-
stellungen dem aktuellen Betrag entsprechen soll, den ein Versicherungsunternehmen bei
Ubertragung der Verpflichtungen zahlen bzw. verlangen wiirde. Da es keinen beobachtbaren
Marktpreis gibt, werden bei der Bewertung finanzmathematische Modelle herangezogen.

Die versicherungstechnischen Riickstellungen werden dabei in zwei Komponenten aufgeteilt:
1. Bester Schitzwert
2. Risikomarge

Zur Bewertung des besten Schatzwertes wird zum Zeitpunkt der Bewertung aus den
vorhandenen Lebensversicherungsvertrdgen ein Modellbestand erzeugt. Dabei werden
Vertrdge mit dhnlichen Eigenschaften zusammengefasst.

Die Riickstellungen werden mithilfe eines stochastischen Modells ermittelt. Hierbei werden
sdmtliche Zahlungsstréme des Modellbestands, wie z. B. Beitrdge, Kosten und Leistungs-
ausgaben, mit Hilfe des risikofreien Zinses unter Aufschlag einer sogenannten Volatilitdts-
anpassung, welche im Abschnitt , Volatilitdtsanpassung®, Kapitel D.2.1, ndher beschrieben
wird, {iber einen Zeitraum von 60 Jahren projiziert.
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Im Modell wird aus dieser Projektion unter Beriicksichtigung des vorhandenen Kapitalanlage-
bestands sowie verschiedener Kapitalmarktszenarien der sogenannte beste Schdtzer ermittelt.
Diese Berechnung des besten Schétzers basiert zusdtzlich auf aktuellen und nachvollzieh-
baren Informationen sowie realistischen Annahmen und Parametern. Dieses Vorgehen wird
fiir alle wesentlichen Geschiftsbereiche (siehe unten) angewendet.

Der Wert der versicherungstechnischen Riickstellungen stellt sich nach Geschéftsbereichen
gegliedert zum 31. Dezember 2019 wie folgt dar:

Solvenzbilanz Versicherungstechnische Riickstellungen

2019 2019 Vorjahr  Entwicklung
UGB/VAG-  Bewertungs- Marktwert- Marktwert- ~ Marktwert-

Bilanz unterschied bilanz bilanz bilanz

in 1000 Euro in 1000 Euro in 1 000 Euro  in 1000 Euo in Prozent

19. Versicherungstechnische Riickstellungen - Nichtlebensversicherung 0 0 0 0 -

20. Versicherungstechnische Riickstellungen - Lebensversicherung
(auBer Krankenversicherung und fonds- und indexgebundenen
Versicherungen) 3781278 819 612 4 600 890 4196 917 9,6

20.1 Versicherungstechnische Riickstellungen - Lebensversicherung

(auBer Krankenversicherung und fonds- und indexgebundenen

Versicherungen) 3781278 819 612 4 600 890 4196 917 9,6
20.1.1  Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet 3781278 - 3781278 0 0 -
20.1.2 Bester Schétzwert 0 4565 669 4 565 669 4168 353 9,5
20.1.3 Risikomarge 0 35221 35221 28 564 23,3

21.  Versicherungstechnische Riickstellungen -
fonds- und indexgebundene Versicherungen 1009 469 - 46 648 962 821 904 471 6,5
21.1 Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet 1009469  -1009 469 0 0 -
21.1.1  Bester Schétzwert 0 957 067 957 067 898 360 6,5
21.1.2  Risikomarge 0 5754 5 754 6110 -58
22. Sonstige Versicherungstechnische Riickstellungen 4905 - 4905 0 0 -
Verbindlichkeiten insgesamt (nur Riickstellungen) 4795 652 768 058 5563 710 5101 388 9,1
10. Einforderbare Betréage aus Riickversicherungsvertrégen 2097 - 1862 235 144 63,5
Ergebnis im Eigenbehalt 4793 555 769 920 5563 475 5101 244 9,1
davon Versicherung mit Uberschussbeteiligung 3779 181 821 474 4 600 655 4196 773 9,6
davon indexgebundene und fondsgebundene Versicherung 1009 469 - 46 648 962 821 904 471 6,5

Es werden weder die voriibergehende risikolose Zinskurve noch der voriibergehende Abzug
gemalR Richtlinie 2009/138/EG angewendet.
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Risikomarge

Unter der Risikomarge versteht man unter Solvency II die (Kapital-)Kosten, die durch
das Bereitstellen der fiir die Erfiillung der Versicherungsverpflichtungen notwendigen
Solvabilitdtskapitalanforderung entstiinden, wenn ein Dritter das Risiko iibernehmen
wirde.

Kalkulationsgrundlage fiir die Berechnung der Risikomarge bilden die nicht am Kapitalmarkt
absicherbaren Risiken wie z. B. das Kosten-, das Storno- und das Sterblichkeitsrisiko der
Allianz Elementar Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft.

Grad der Unsicherheit

Da die Bestimmung der Riickstellungen auf Prognosen {iber die zukiinftige Entwicklung

von Zahlungsstromen beruht, ist sie natiirlicherweise mit Unsicherheiten behaftet.

Die Einflussfaktoren auf die tatsdchliche Entwicklung der Zahlungsstrome sind sehr

vielfiltig und umfassen unter anderem die Entwicklung der Zinsen am Markt, Anderungen

in der Rechtsprechung, Entwicklung der Lebenserwartung, Entwicklung von Kosten und
Anderungen im Kundenverhalten (z. B. Storno-Haufigkeit). Alle diese Unsicherheiten spiegeln
sich in den getroffenen Annahmen und den nach aktuell bestem Wissensstand abgegebenen
Expertenschdtzungen wider.

Uberleitung UGB-Riickstellungen zu versicherungstechnischen Riickstellungen
Die versicherungstechnischen Riickstellungen nach UGB werden auf die versicherungs-
technischen Riickstellungen nach Solvency II {ibergeleitet.

a) Versicherung mit Uberschussbeteiligung
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319 484

4 600 655
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Im Folgenden werden die einzelnen Anderungsschritte erldutert. Der Startwert entspricht
den offiziellen versicherungstechnischen Riickstellungen nach UGB zum vierten Quartal 2019:

Integrierte Sicherheitsmarge (UGB):

Der Ansatz von Rechnungsgrundlagen unter Solvency II folgt einem sogenannten Best-
Estimate-Ansatz. Fiir sdmtliche biometrischen Rechnungsgrundlagen sowie Kosten- und
Stornoannahmen werden beste Schdtzwerte verwendet, wohingegen unter UGB Rechnungs-
grundlagen mit integrierter Sicherheitsmarge verwendet werden.

Zusdtzlich beriicksichtigt die UGB-Reserve keine Effekte aus zukiinftigen Wertanpassungen.
Insgesamt ergibt sich hieraus eine Abweichung von —319 484 Tausend Euro (2018: — 284 423
Tausend).

Ubergang auf marktkonsistente Bewertung:

Im Gegensatz zu UGB werden unter Solvency Il auch prognostizierte zukiinftige Entwick-
lungen der Gewinnbeteiligung gemaR realistischer Entwicklungen der Rohiiberschiisse
beriicksichtigt.

Hierbei werden in der Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen gem&f
Solvency II das zukiinftige Versicherungsnehmer-Verhalten (z. B. Stornoverhalten) und
realistische Gewinnzuteilungsmechanismen explizit beriicksichtigt.

Weiters sind Kapitalanlagekosten, die Riickstellung fiir Gewinnbeteiligung und die Risiko-
marge in die Berechnung der Riickstellung aufgenommen.

Insbesondere die Beriicksichtigung kiinftiger Gewinnbeteiligungen, die sich aus der Rea-
lisierung Stiller Reserven ergeben, fiihren zu einer Erhéhung der Reserven beim Ubergang

zur Best-Estimate-Reserve nach Solvency II.

Damit steht die Bewertung der Reserve in Einklang mit der Bewertung der Aktiva, bei denen
unter Solvency II auch die Stillen Reserven in Ansatz gebracht werden.

Wert der Zinsgarantien:

Da im klassischen Deckungsstock garantierte Mindestzinsverpflichtungen in den verschie-
denen Tarifgenerationen zu tragen sind, werden diese basierend auf einer stochastischen
Berechnung in Solvency II gesondert reserviert.
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b) Indexgebundene und fondsgebundene Versicherung
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UGB-Reserve I Ubergang auf I Ubergang auf I Wert der Solvency Il
(31. Dezember 2019) projizierte Cashflows Marktbewertung Zinsgarantien (31. Dezember 2019)

Ubergang auf projizierte Cashflows:

Im Gegensatz zu UGB wird statt des aktuellen Marktwertes des Fondsvermdgens eine
risikoneutrale Weiterentwicklung des Fondsvermdgens einerseits und das Abreifen der
Fondsvermdgen iiber die Zeit durch Ablauf, Kiindigungen oder Ableben andererseits im
Best-Estimate-Ansatz projiziert. Hierbei werden fiir sdmtliche biometrischen Rechnungs-
grundlagen sowie Kosten- und Stornoannahmen beste Schidtzwerte verwendet. Insgesamt
ergibt sich hieraus eine Abweichung von 187 005 Tausend Euro (2018: 168 438 Tausend).

Diskontierungseffekt:

Nach der Projektion von Best-Estimate-Cashflows werden diese mit dem risikoneutralen
Zins diskontiert. Dies fiihrt zu einer weiteren Abweichung von —233 654 Tausend Euro
(2018: — 210 229 Tausend).

Wert der Zinsgarantien:
Da im fondsgebundenen Segment keine Zinsgarantien gegeben werden, ist dieser Wert
gleich null.
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D.2.1 Volatilitdtsanpassung

Um der grundsdtzlichen langfristigen Natur der versicherungstechnischen Verbindlichkeiten
gerecht zu werden, sieht die Bewertung unter Solvency II Instrumente vor, die kiinstliche
Auswirkungen von Kapitalmarktvolatilitdten, insbesondere von Zins-Spreads, dimpfen.
Aufgrund des langfristigen Horizonts der versicherungstechnischen Verbindlichkeiten
erfolgt die kongruente Veranlagung auf der Asset-Seite mit &hnlicher zeitlicher Struktur.

Kurzfristige Schwankungen in den Spreads, die nicht in Verbindung mit einer langfristigen
Ausfallwahrscheinlichkeit der Titel stehen, haben keine Auswirkung auf die Fahigkeit des
Versicherungsunternehmens, die langfristigen Verbindlichkeiten zu erfiillen.

Die Volatilitdtsanpassung dient zur Ddmpfung der Auswirkung auf den Marktwert der
Vermdgenswerte und damit auf die anrechenbaren Eigenmittel durch {iberhéhte Zins-
Spreads. Somit werden prozyklische Effekte verhindert. Dies wird durch einen Aufschlag
(Volatilitdtsanpassung) auf den risikolosen Zins, der zur Berechnung des besten Schétzers
fiir Lebensversicherung als auch fiir Nichtlebensversicherung herangezogen wird, erreicht.

Die Volatilitdtsanpassung ist gemédR Artikel 77d der Richtlinie RL 2009/138/EG

(idF RL (EU) 2018/843) abhédngig vom Zins-Spread eines Referenzportfolios, wobei sich
dieser Zins-Spread aus dem mdglichen risikoberichtigten Zinssatz fiir die Vermdgenswerte
des Referenzportfolios, abziiglich des risikolosen Zinses ergibt.

Die Allianz Elementar Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft wendet die Volatilitéts-
anpassung fiir die Bewertung des gesamten Versicherungsbestandes (d. h. aller Geschafts-
bereiche) an.

Eine Verringerung der Volatilitdtsanpassung auf null fithrt zu einer Erh6hung der
versicherungstechnischen Riickstellungen nach Solvency I um 16 909 Tausend Euro
(2018: 42 422 Tausend).

Die Auswirkungen auf die Solvabilitdtskapitalanforderung bzw. anrechnungsfahigen Eigen-
mittel sind im Kapitel E.2 dargestellt.

Es wird keine Matching-Anpassung gemdB Artikel 77b Richtlinie RL 2009/138/EG
(idF RL (EU) 2018/843) verwendet.
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D.3 Sonstige Verbindlichkeiten

Solvenzbilanz Sonstige Verbindlichkeiten

2019 2019 Vorjahr  Entwicklung
UGB/VAG-  Bewertungs- Marktwert- Marktwert-  Marktwert-
Bilanz unterschied bilanz bilanz bilanz

in 1000 Euro in 1000 Euro  in 1 000 Euro in 1000 Euro in Prozent

23. Eventualverbindlichkeiten 0 0 0 0 -

30. Finanzielle Verbindlichkeiten auBer

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 20 000 0 20 000 20 000 0,0
31 Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungen und Vermittern . 8945  -875% 189 804 - 97,6
$2. Verbindichkeiten gegentber Ricersicherer o g g o Cioh
55 Verbindichieiten (Handel nicht Verscherang G S e Sy o
S Nachangige Verbindiichiciten o g g S -
35. Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten 198975 ~94160 04816 86188 26
Verbindlichkeiten insgesamt (ohne Riickstellungen) 248 684 - 54429 194 255 222210 - 126

D.3.1 Andere Riickstellungen als versicherungstechnische Riickstellungen

Die Sonstigen Riickstellungen, ausgenommen Riickstellungen fiir aktienbasierte Verglitungs-
pléne, werden nach den Regeln des UGB/VAG mit dem Erfiillungsbetrag, der bestmoglich
zu schdtzen ist, bewertet. Langfristige Riickstellungen werden als Barwert angesetzt.

In der Solvenzbilanz werden die Sonstigen Riickstellungen, ausgenommen Riickstellungen
fiir aktienbasierte Vergiitungspldne, flir Schulden, deren Betrag oder Zahlungszeitpunkt
ungewiss, aber dem Grunde nach sicher sind, gebildet. Langfristige Riickstellungen werden
als Barwert angesetzt. Die Bewertung von Sonstigen Riickstellungen erfolgt gemdl den Regeln
des IAS 37. Riickstellungen werden daher mit einer bestmdglichen Schédtzung angesetzt.
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Riickstellungen fiir aktienbasierte Vergiitungsplane

Aufgrund von Funktionswechsel der betroffenen Mitarbeiter gab es in 2019 keine Neu-
zuteilungen. Deshalb gab es im Geschiftsjahr 2019 nach UGB/VAG keine Riickstellung

fiir aktienbasierte Vergilitungspldne, da eine Bewertungseinheit mit dem zugrunde liegenden
VermoOgenswert fiir die noch auszuiibenden Anteile gebildet wurde. Im Vorjahr wurde noch
eine Riickstellung fiir aktienbasierte Vergiitungspldne nach MaBgabe der individuellen Ziel-
erreichung des Jahres zugeteilt. Es wurde eine anteilige Riickstellung fiir das Geschéftsjahr
unter Annahme einer hundertprozentigen Zielerreichung gebildet.

In der Solvenzbilanz wird die Riickstellung fiir aktienbasierte Vergilitungspldne fiir die noch
auszuiibenden Anteile gebildet. Die Bewertung erfolgt nach dem Marktwert der Allianz SE
Aktie unter Beriicksichtigung einer Fluktuationswahrscheinlichkeit und der individuell
zugeteilten Aktienstiickzahl in Hohe des verdienten Anspruchs bis zum Ausiibungszeitpunkt.

D.3.2 Rentenzahlungsverpflichtungen

Unter den Verbindlichkeiten flir ausgelagerte, leistungsorientierte Pensions- und Abfertigungs-
plane werden zwei Pldne in der Allianz Elementar Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft

ausgewiesen.

Der Pensionsplan ist ein leistungsorientierter Plan, dessen Bestand nur Pensionisten enthilt.
Es sind keine neuen Zusagen zu erwarten. Die Verpflichtung wurde an die Allianz Pensions-
kasse Aktiengesellschaft ausgelagert.

Der zweite Plan besteht aus leistungsorientierten Abfertigungsleistungen (Abfertigung alt)
und beinhaltet gesetzliche, kollektivvertragliche und freiwillige Leistungen. Der Plan bein-
haltet noch aktive Mitarbeiter, aber es werden keine neuen Zusagen erwartet.

Die Verpflichtung wurde im Rahmen einer Lebensversicherung fiir jeden anspruchsberechtig-
ten Mitarbeiter an ein gruppenfremdes Lebensversicherungsunternehmen ausgelagert.

Ausgelagerte leistungsorientierte Pensions- und Abfertigungspldne werden in der UGB/VAG-
Bilanz zu jedem Stichtag neu bewertet. Dabei werden dem relevanten Vermdgen (plan assets)
die zu erwartenden Leistungsauszahlungen (DBO) gegeniibergestellt.
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Ubersteigen die erwarteten Leistungsauszahlungen das Vermégen, wird eine Verbindlichkeit
in der Bilanz ausgewiesen. Das Vermdgen wird in der UGB/VAG-Bilanz mit jenem Wert
herangezogen, der sich nach den lokalen Vorschriften des vermdgensverwaltenden Rechts-
tragers ergibt. Die Verpflichtung errechnet sich mit der projected-unit-credit-Methode unter
Anwendung von versicherungsmathematischen Grundsédtzen. Der Rechnungszins ergibt sich
aus einem Sieben-Jahres-Durchschnitt auf Basis der nach IAS 19 ermittelten Stichtagszinsen.

Die Bewertungen des Vermdgens und der Verpflichtung stehen im Einklang mit der AFRAC-
Stellungnahme 27 zur Bildung von Personalriickstellungen nach UGB.

In der Solvenzbilanz erfolgt die Bewertung beider Pldne nach den Vorschriften des IAS 19.
Die zugrunde gelegten Berechnungstafeln sind AVO2018P (fiir den Pensionistenbestand
modifiziert).

Der Rechnungszins spiegelt die Marktverhdltnisse am Bilanzstichtag fiir erstklassige festver-
zinsliche Anleihen entsprechend der Wahrung und der Duration der Verbindlichkeiten wider.

In der Eurozone stiitzt sich die Bestimmung des Rechnungszinses auf als AA eingestufte
Finanz- und Unternehmensanleihen, die von Allianz Investment Data Services (IDS) zur
Verfiigung gestellt werden, und auf ein vereinheitlichtes Cashflowprofil fiir einen gemischten
Bestand.

Die ICOFR (Internal Controls Over Financial Reporting)-zertifizierte Allianz Global Risk
(GRIPS)-Methodologie ist eine von der Allianz Gruppe interne Entwicklung des empfohlenen

Nelson-Siegel-Modells.

Die Parameter zur Berechnung der Verpflichtungen sind folgende:

Rentenzahlungsverpflichtungen Parameter

2019 Vorjahr 2019 Vorjahr

Pension Pension Abfertigung Abfertigung

Rechnungszins 0,9 Prozent 1,6 Prozent 0,9 Prozent 1,6 Prozent
Valorisierung 1,8 Prozent 1,8 Prozent 2,5 Prozent 2,5 Prozent

Fluktuation 0,0 Prozent 0,0 Prozent 0,0 Prozent 0,0 Prozent
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Das Vermdégen beider Pldne wird zum Marktwert ausgewiesen. Die Performance betrdgt:

Pensionskassenverpflichtungen Performance

2019 Vorjahr 2019 Vorjahr
Pension Pension Abfertigung Abfertigung

9,25 Prozent - 0,36 Prozent 9,95 Prozent - 0,61 Prozent

Das Vermdgen beider Rechtstrager untergliedert sich in folgende Klassen:

Rentenzahlungsverpflichtungen - Untergliederung in Klassen

) 2019 Vorjahr 2019 Vorjahr
Vermogensiibersicht . ) . .

. Pension Pension Abfertigung Abfertigung

(abrufbarer Marktpre|s) ........................................................................................................................................

in 1000 Euro inProzent  in 1000 Euro inProzent in 1000 Euro in Prozent in 1000 Euro in Prozent

Bargeld und Bargeldahnliches 6 0,1 4 0,1 18 0,9 11 0,6

Eigenkapitalinstrumente 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0

Schuldinstrumente 5 860 98,6 5827 98,6 2 010 97,3 1787 97,4

5 866 98,7 5831 98,7 2028 98,2 1798 98,0

) 2019 Vorjahr 2019 Vorjahr
Vermogensiibersicht . . . )

. . Pension Pension Abfertigung Abfertigung

(nicht abrufbarer Markipreis)

in 1000 Euro in Prozent  in 1000 Euro inProzent in 1000 Euro inProzent  in 1000 Euro  in Prozent

Bargeld und Bargeld&hnliches 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0

Eigenkapitalinstrumente 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0

Schuldinstrumente 78 1,3 77 13 37 1,8 36 2,0

78 13 77 1,3 37 1,8 36 2,0

2019 Vorjahr 2019 Vorjahr

Pension Pension Abfertigung Abfertigung

in 1000 Euro inProzent  in 1000 Euro inProzent in 1000 Euro inProzent in 1000 Euro in Prozent

Vermdgenssumme 5944 100,0 5908 100,0 2 065 100,0 1834 100

Beide Pldne sind nicht vollstdndig ausfinanziert, daher ergibt sich im Abschluss eine Riick-
stellung.
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Anbei ist die Entwicklung fiir das Abschlussjahr dargestellt:

Rentenzahlungsverpflichtungen - Zusammensetzung der Nettoverpflichtung

2019 Vorjahr 2019 Vorjahr
Pension Pension Abfertigung Abfertigung
in1000Eur0 in1000Eur0 in1000Euro in 1000 Euro

Verpflichtung 2019
Saldo 31. Dezember 7949 7824 3259 2735
Vermogen 2019
Saldo 31. Dezember 5944 5908 2 065 1834
Nettoverpflichtung 31. Dezember 2 005 1916 1194 901

D.3.3 Depotverbindlichkeiten

Die Depotverbindlichkeiten werden im UGB/VAG mit dem Riickzahlungswert, in der Markt-
wertbilanz mit dem Zeitwert bilanziert.

Der Erstversicherer behélt Teile der Riickversicherungsprdmie ein, die auf die Beteiligung
des Riickversicherers an zukiinftigen Schdden entfallen; d. h. die Riickstellung des Riick-
versicherers, begriindet aus der Verbindlichkeit fiir zukiinftige Leistungen gegeniiber dem
Erstversicherer, wird beim Erstversicherer deponiert. Beim Erstversicherer besteht gegeniiber
dem Riickversicherer damit eine sogenannte Depotverbindlichkeit.

D.3.4 Latente Steuerschulden

Latente Steuern sind in der UGB/VAG-Bilanz bzw. in der Solvenzbilanz anzusetzen, wenn
Aktiv- oder Passivpositionen in der Steuerbilanz mit einem anderen Wert anzusetzen sind
als nach UGB/VAG bzw. Solvency II und wenn die daraus resultierenden Unterschiede nur
tempordrer Natur sind.

Latente Steuerverbindlichkeiten (passive Steuerlatenzen) fithren in zukiinftigen Perioden
zu einem Steueraufwand. Aktive Steuerlatenzen fiihren in zukiinftigen Perioden zu einem
Steuerertrag.

Sowohl nach UGB/VAG als auch nach Solvency II werden aktive und passive Steuerlatenzen
in den jeweiligen Bilanzen saldiert dargestellt. In UGB/VAG ergibt sich saldiert ein latenter
Steuerertrag und in der Solvenzbilanz eine saldierte latente Steuerverbindlichkeit.
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Die in der Marktwertbilanz erfassten saldierten latenten Steuerschulden ergeben sich im
Wesentlichen einerseits durch latente Steueranspriiche aus der Bewertung der versicherungs-
technischen Riickstellungen (ca. 201 304 Tausend Euro) und andererseits durch latente
Steuerschulden aus der Bewertung der Kapitalanlagen (ca. 229 663 Tausend Euro), die sich
voraussichtlich {iber einen mittel- bis langfristigen Planungszeitraum umkehren werden.
Aktivierungen aufgrund von Steuergutschriften und steuerlichen Verlustvortrdgen gibt es
keine.

D.3.5 Derivate

Derivate stellen schwebende Geschidfte dar und werden laut lokalen Rechnungslegungs-
vorschriften grundsdtzlich nicht bilanziert.

Sofern Derivate negative Marktwerte aufweisen, sind nach UGB/VAG Riickstellungen fiir
drohende Verluste zu bilden. In der Solvenzbilanz werden Derivate zu Marktwerten
bewertet.

Das von der Allianz Elementar Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft iibernommene
Garantierisiko fiir das Produkt ,,Bonus Life* (prdmienbegiinstigte Zukunftsvorsorge) wird
beziiglich des Zinsdnderungsrisikos und des Aktienkursrisikos durch eine bis Médrz 2026
laufende Garantievereinbarung von einem externen Sicherungsgeber iibernommen. Fiir
diese Hedgevereinbarung werden regelmdlig Gebiihren an den Sicherungsgeber geleistet.

In der Solvenzbilanz wird das Garantierisiko gegeniiber den Versicherungsnehmern und

die Absicherung durch den Sicherungsgeber in zwei unabhdngig voneinander bewerteten
Derivaten (Swaps) dargestellt. Die marktkonsistente Bewertung dieser beiden Derivate erfolgt
durch ein internes Modell. Diese alternative Bewertungsmethode wird im Kapitel D.4 ndher
erldutert.

In der lokalen Rechnungslegung werden weder die Garantie gegeniiber den Versicherungs-
nehmern noch die externe Absicherung innerhalb der Kapitalanlagen gezeigt. Stattdessen
wird im Rahmen der versicherungstechnischen Riickstellungen das durch die Garantie nicht
abgesicherte Restrisiko abgedeckt. Die Bewertung dieses Restrisikos erfolgt {iber ein internes
Modell, das mit der FMA abgestimmt wurde.

D.3.6 Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten beinhalten in der UGB/VAG-Bilanz nicht
verbriefte Darlehens- und Hypothekenverbindlichkeiten. Verbriefte Verbindlichkeiten in
Form von Anleihen und Ergdnzungskapitalanleihen fallen nicht darunter. Aus dem an
einen externen Sicherungsgeber {ibertragenen Garantierisiko fiir das Produkt ,Bonus Life”
erhaltene Sicherheitsleistungen werden hier ausgewiesen.
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Die Bewertung von Darlehens- und Hypothekenschulden erfolgt zum Zeitwert ohne Beriick-
sichtigung des eigenen Kreditrisikos.

Aus dem {ibernommenen Garantierisiko fiir das Produkt ,Bonus Life“ von einem externen

Sicherungsgeber erhaltene Sicherheitsleistungen werden hier ausgewiesen.

Es bestehen keine Unterschiede in der Bewertung zwischen UGB/VAG und Solvency 1.

D.3.7 Finanzielle Verbindlichkeiten auBer Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Finanzielle Verbindlichkeiten, welche nicht Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten sind,
inkludieren Sonstige Darlehensverbindlichkeiten. Die Bewertung von finanziellen Verbindlich-
keiten erfolgt zum Zeitwert ohne Beriicksichtigung des eigenen Kreditrisikos.

Es bestehen keine Unterschiede in der Bewertung zwischen UGB/VAG und Solvency II.

D.3.8 Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungen und Vermittlern

Verbindlichkeiten aus dem Versicherungsgeschéft beziehen sich auf Verbindlichkeiten
gegeniiber Versicherungsnehmern und anderen Versicherungsunternehmen. Sie stehen im
Zusammenhang mit dem Versicherungsgeschift und betreffen nicht die versicherungs-
technischen Riickstellungen.

Darin enthalten sind Verbindlichkeiten gegen{iber Versicherungsunternehmen (z. B. noch
nicht bezahlte Provisionen und Gebiihren), ausgenommen Kredite, Darlehen und Finanz-
verbindlichkeiten. Diese sind den Finanzverbindlichkeiten zugeordnet.

Die Verbindlichkeiten aus dem Versicherungsgeschift sind zum Zeitwert bewertet ohne
Berticksichtigung der eigenen Bonitdtsentwicklung. Der Nominalwert ist eine gute Annéhe-
rung an den Zeitwert unter Berlicksichtigung des Materialitdtsprinzips.

Verbindlichkeiten aus dem Versicherungsgeschdft werden unter Beri{icksichtigung der Ausfalls-
wahrscheinlichkeit der Gegenpartei mit dem Nominalwert bilanziert. Unterscheidet sich der
Zeitwert wesentlich vom Nominalwert, wird in der Solvenzbilanz der Zeitwert angesetzt.

Die Abweichung zwischen der UGB/VAG-Bilanz und der Solvenzbilanz entsteht aufgrund
der Auslegungsentscheidung der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin),
die sich mit den quantitativen Anforderungen des Aufsichtssystems Solvency II (Richtlinie
2019/138/EG) befasst, wonach Abrechnungsforderungen und -verbindlichkeiten, solange
diese féllig und noch nicht iiberféllig sind, nicht als Forderungen oder Verbindlichkeiten aus-
zuweisen, sondern im Rahmen der Bewertung der versicherungstechnischen Riickstellungen
zu beriicksichtigen sind.
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D.3.9 Verbindlichkeiten gegeniiber Riickversicherern

Diese Verbindlichkeiten bestehen gegentiiber Riickversicherungsunternehmen ausgenommen
Depotverbindlichkeiten, darin enthalten sind noch nicht beglichene Salden aus den jdhrlichen
Riickversicherungsabrechnungen. Diese sind zum Zeitwert bewertet. Der Nominalwert ist
eine gute Anndherung an den Zeitwert unter Ber{icksichtigung des Materialitdtsprinzips.

Riickversicherungsverbindlichkeiten werden unter Berticksichtigung der Ausfallswahrschein-
lichkeit der Gegenpartei mit dem Nominalwert bilanziert. Unterscheidet sich der Zeitwert
wesentlich vom Nominalwert, wird in der Solvenzbilanz der Zeitwert angesetzt.

Die Abweichung zwischen der UGB/VAG-Bilanz und der Solvenzbilanz entsteht aufgrund
der Auslegungsentscheidung der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin),

die sich mit den quantitativen Anforderungen des Aufsichtssystems Solvency II (Richtlinie
2019/138/EG) befasst, wonach Abrechnungsforderungen und -verbindlichkeiten, solange
diese fdllig und noch nicht {iberfillig sind, nicht als Forderungen oder Verbindlichkeiten aus-
zuweisen, sondern im Rahmen der Bewertung der versicherungstechnischen Riickstellungen
zu berticksichtigen sind.

D.3.10 Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung)

Diese Kategorie beinhaltet Verbindlichkeiten gegeniiber Mitarbeitern, Lieferanten etc.

und steht nicht in Zusammenhang mit dem Versicherungsgeschift. Sie entsprechen den
Forderungen (aus Lieferungen und Leistungen, nicht aus dem Versicherungsgeschift) auf
der Aktivseite und beinhalten auch Verbindlichkeiten an &ffentliche Stellen. Sie werden zum
Riickzahlungswert unter UGB/VAG bewertet.

Diese Position wird unter Solvency II und nach UGB/VAG gleich bewertet.
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D.3.11 Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten

Sonstige Verbindlichkeiten, z. B. Rechnungsabgrenzungen, werden in der UGB/VAG-Bilanz
mit den Anschaffungskosten, in der Solvenzbilanz mit dem Marktwert bewertet. Der Nominal-
wert ist eine gute Anndherung an den Zeitwert unter Beriicksichtigung des Materialitdts-

prinzips.

Sonstige Verbindlichkeiten werden unter Berticksichtigung der Ausfallswahrscheinlichkeit
der Gegenpartei mit dem Nominalwert bilanziert. Unterscheidet sich der Zeitwert wesentlich
vom Nominalwert, wird in der Solvenzbilanz der Zeitwert angesetzt.

Im UGB/VAG wurde vom steuerlichen Wahlrecht der Abgrenzung von Zuschreibungs-
ertrdgen per 1. Janner 2016 (RAG 2014) Gebrauch gemacht. Durch die Vorschriften zur
Zeitwertbilanzierung in den Solvenzrichtlinien wird diese Bilanzposition in der Solvenzbilanz
nicht ausgewiesen.

Fiir das Geschiftsjahr 2019 der Allianz Elementar Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft
werden die Minderheiten im Zusammenhang mit Fair Value Options mit den Vermdgens-
werten saldiert dargestellt, da sich der Ausweis von Minderheiten nach den IFRS-
Konsolidierungsvorschriften richtet und sich somit nicht auf den Einzelabschluss anwenden
1dsst.

Im Vorjahr wies die Allianz Elementar Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft Minderheiten
im Zusammenhang mit Fair Value Options in dieser Position aus.
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D.4 Alternative Bewertungsmethoden

Fiir die Solvenzbilanz ist als Standardbewertungsmethode die Bewertung anhand von Markt-
preisen, die an aktiven Mérkten fiir identische Vermogensgegenstande und Verbindlichkeiten
notiert sind, vorgesehen. Wo kein an einem aktiven Markt zustande gekommener Preis fest-
stellbar ist, sollen alternative Bewertungsmethoden verwendet werden, die, soweit moglich,
auf der Verwendung beobachtbarer Inputfaktoren basieren.

Bei der Anwendung alternativer Bewertungsmethoden nutzt die Allianz Elementar Lebens-
versicherungs-Aktiengesellschaft Bewertungsmodelle, die mit einem oder mehreren der
folgenden Ansdtze in Einklang stehen:

> Marktbasierter Ansatz (Market Approach), bei dem Preise und andere maBgebliche
Informationen genutzt werden, die durch Markttransaktionen entstehen, an denen identische
oder dhnliche Vermdgenswerte oder Gruppen von Vermdgenswerten beteiligt sind.

> Ertragswertverfahren (Income Approach), bei dem kiinftige Zahlungsstréme,
Aufwendungen und Ertrége, in einen einzigen aktuellen Betrag umgewandelt werden.
Der beizulegende Zeitwert spiegelt die gegenwdrtigen Markterwartungen hinsichtlich dieser
kiinftigen Betrdge wider.

» Diskontierungsverfahren (Discounted Cash-flow Approach), bei dem kiinftige Zahlungs-
strome abgezinst und in einen einzigen aktuellen Betrag umgewandelt werden.

> Kostenbasierter oder auf den aktuellen Wiederbeschaffungskosten basierender Ansatz
(Cost Approach), der den Betrag widerspiegelt, der gegenwadrtig erforderlich wiére, um die
Dienstleistungskapazitét eines Vermdgenswerts zu ersetzen (d. h. Wiederbeschaffungskosten).

Im Folgenden werden, falls vorhanden, die alternativen Bewertungsmethoden fiir Vermd&gens-
werte und Verbindlichkeiten beschrieben:
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Anleihen

Zur Bewertung von Staatsanleihen, Unternehmensanleihen und besicherten Wertpapieren
werden fiir bérsengehandelte Anleihen Kurse von Kursanbietern herangezogen. Es bestehen
Bewertungsunsicherheiten aufgrund inaktiver Mdrkte.

Nicht borsengehandelte Anleihen, darunter auch strukturierte Unternehmensanleihen,
werden mit einem internen Bewertungsmodell bewertet. Grundlage fiir dieses Modell ist das
1-Faktor-Hull-White-Zinsmodell.

Bewertungsunsicherheiten liegen in der Eigeneinschdtzung emittentenspezifischer Spreads
aufgrund von Bonitdtsrisiken sowie der Eigeneinschdtzung von Liquiditdtsrisiken. Zudem
wirkt sich die Verwendung der Zinsstrukturkurven auf die Berechnung des Marktwertes
aus.

Organismen fiir gemeinsame Anlagen

Bei den in den Organismen fiir gemeinsame Anlagen enthaltenen Private Equity Fonds
erfolgt eine kosteninduzierte Bewertung gemdB den EVCA-Richtlinien. Die Informationen
diesbeziiglich stammen von den Asset-Managern.

Derivate

Das von der Allianz Elementar Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft iibernommene
Garantierisiko fiir das Produkt ,Bonus Life“ (prdmienbegiinstigte Zukunftsvorsorge) wird
beziiglich des Zinsdnderungsrisikos und des Aktienkursrisikos durch eine bis Mérz 2026
laufende Garantievereinbarung von einem externen Sicherungsgeber iibernommen.

Fiir diese Hedgevereinbarung werden regelméRig Gebiihren an den Sicherungsgeber
geleistet.

In der Solvenzbilanz wird das Garantierisiko gegeniiber den Versicherungsnehmern und
die Absicherung durch den Sicherungsgeber in zwei unabhdngig voneinander bewerteten
Derivaten (Swaps) dargestellt.
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Bewertung fiir Solvabilitdtszwecke

Die marktkonsistente Bewertung dieser beiden Derivate erfolgt durch ein internes Modell,
wobei dieselben Annahmen und Methoden fiir die Bewertung nach IFRS und im Rahmen der
Solvenzbilanz verwendet werden.

Das Modell bewertet die Hedgevereinbarung und die Garantieanspriiche der Versicherungs-

nehmer, basierend auf deterministisch projizierten Zahlungsstromen. Die Vermdgensentwick-
lung wird im Anleihensegment durch ein Libor-Market-Modell, im Aktiensegment durch ein
modifiziertes Black-Scholes-Modell, stochastisch simuliert.

Fiir die Bewertung der Kundengarantien wird auBerdem die monatliche Moglichkeit der
Versicherungsnehmer, die Vertrdge nach Ablauf der vereinbarten Mindestbindefristen
riickzukaufen, als sogenannte Bermudan Option simuliert und bewertet.

Bewertungsunsicherheiten bestehen insbesondere hinsichtlich Ungewissheit der projizierten
Zahlungsstréme (z. B. durch Stornierungen von Kunden), sowie beziiglich der Unsicherheit
der kiinftigen Marktentwicklung, deren Auswirkung auf die Bewertung in den Modellen
notwendigerweise vereinfacht dargestellt wird.

Die Group-Equity-Incentive-Plane (GEI-Pldne) der Allianz Elementar Lebensversicherungs-
Aktiengesellschaft unterstiitzen die Ausrichtung des Topmanagements, insbesondere des Vor-
standes, auf die nachhaltige Steigerung des Unternehmenswertes und bestehen aus virtuellen
Aktien, wobei das Risiko iiber Derivate abgesichert ist.

Der Zeitwert der Derivate zur Absicherung der virtuellen Aktien ermittelt sich aus dem
jeweils herrschenden Kurs der Allianz Aktie am Bewertungstag, abziiglich der Barwertsumme
der bis zur Fdlligkeit erwarteten kiinftigen Dividendenzahlungen und des Zeitwerts der Aus-
zahlungsbeschrankung.



Allianz Elementar Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft

Die Auszahlungsbeschrankung wird als Europdische Short Call Option auf Basis aktueller
Marktdaten am Bewertungstag bewertet. Unsicherheiten bestehen hinsichtlich der Ver-
wendung von Zinsstrukturkurven, Annahmen zur Aktienkursvolatilitdt sowie Annahmen zu
kiinftigen Dividendenzahlungen.

Darlehen und Hypotheken
Zur Bewertung von Darlehen und Hypotheken wird ein Diskontierungsverfahren angewandt.

Der Marktwert basiert demzufolge auf folgenden Annahmen: Zinsstrukturkurven, emittenten-
spezifische Spreads und Zahlungsstréme.

Bewertungsunsicherheiten liegen in der Eigeneinschédtzung emittentenspezifischer Spreads
aufgrund von Bonitdtsrisiken sowie in der Eigeneinschédtzung von Liquiditédtsrisiken. Zudem
wirkt sich die Verwendung der Zinsstrukturkurven auf die Berechnung des Marktwerts aus.
Informationen zu alternativen Bewertungsmethoden finden Sie auch unter der Beschreibung
der Bewertung von Vermdgenswerten (siehe Abschnitt D.1).

D.5 Sonstige Angaben

Alle wesentlichen Angaben zu Bewertungsfragen sind in den Kapiteln D.1 bis D.4
enthalten.
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E. KAPITALMANAGEMENT

Eines der Kernziele der Allianz Elementar Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft ist es,
die finanzielle Stdrke des Unternehmens zu erhalten. Eine angemessene Risikotragfahigkeit
bildet die Grundlage fiir die langfristige Erfiillung aller Verbindlichkeiten und ist damit ent-
scheidend fiir das Vertrauen der Kunden.

Nach den aufsichtsrechtlichen Vorgaben miissen die anrechnungsfahigen Eigenmittel ausrei-
chen, um {iber einen Zeitraum von einem Jahr mit einer Wahrscheinlichkeit von mindestens
99,5 Prozent allen Verpflichtungen aus der Geschéftstdtigkeit nachkommen zu kénnen.

Die Allianz Elementar Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft verfolgt allerdings nicht nur
das Ziel, diese Vorgabe zu erfiillen, sondern durch bewusstes Kapitalmanagement die Eigen-
mittelbasis des Unternehmens zu schiitzen und eine effiziente Verwendung von vorhandenen
Ressourcen zu ermdglichen. Um dieses Ziel zu erreichen, wurden von der Geschéftsleitung
eine Kapitalmanagement- und eine Risikomanagementleitlinie sowie eine Risikostrategie
verabschiedet. Durch diese Leitlinien wird sichergestellt, dass jederzeit hinreichend Eigen-
mittel zur Verfligung stehen. Ein wesentlicher Bestandteil des Kapitalmanagements ist die
Verwendung eines Schwellenwert-Systems zur laufenden Kontrolle und Steuerung der
Kapitalisierung des Unternehmens.

Dazu wird basierend auf Stresstests einerseits ein Richtwert fiir die Solvabilitdtsquote
ermittelt, der deutlich {iber 100 Prozent liegt und eine komfortable Eigenmittelausstattung
im Verhdltnis zur Risikosituation sicherstellen soll. Zusétzlich wird vom Vorstand ein
Frithwarnungs- und ein Aktionsschwellenwert festgelegt, die zwar beide ebenfalls iiber

der gesetzlichen Soll-Solvabilitdtsquote von 100 Prozent liegen, die jedoch durch den recht-
zeitigen Einsatz gezielter Management-MaBnahmen sicherstellen sollen, dass auch bei Ein-
treten weiterer externer Schocks eine ausreichende Eigenkapitalbasis vorhanden ist.



Allianz Elementar Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft

Auf Grund der zwischenzeitlich auRergewhnlich niedrigen Zinsen am Kapitalmarkt kam es
im dritten Quartal 2019 mit einer Solvenzquote von 176,9 Prozent zu einer kurzfristigen
Unterschreitung des sogenannten Frithwarn-Schwellenwertes von 178,0 Prozent.

Wie gemilB Risikostrategie vorgesehen, wurden mdogliche Malnahmen zur Erh6hung der
Solvenzquote analysiert und im Vorstand diskutiert. Eine Umsetzung dieser Mafnahmen
war in weiterer Folge nicht erforderlich, da es im vierten Quartal zu einem Anstieg der
Solvenzquote auf einen Wert von 189,7 Prozent kam.

Die Methodik zur Kalibrierung des oben erwdhnten internen Richtwertes sowie des Friih-
warnungs- und Aktionsschwellenwertes wurde im Jahr 2019 adaptiert. Die Anderung fiihrt
zu einer geringfiigigen Reduktion der Richt- und Schwellenwerte, hat allerdings keine
wesentlichen Auswirkungen auf die grundsdtzliche Risiko- und Kapitalmanagement-Strategie
des Unternehmens.

E.1 Eigenmittel

E.1.1 Ermittlung der Eigenmittel

Die verfiigbaren Eigenmittel ergeben sich aus der Solvenzbilanz, dem Uberschuss der Aktiva
iiber die Passiva.
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Solvenzbilanz Ermittlung der Eigenmittel

2019 2019 Vorjahr  Entwicklung
UGB/VAG- Bewertungs-  Marktwert-  Marktwert-  Marktwert-
Bilanz  unterschied bilanz bilanz bilanz

in 1000 Euro in 1000 Euro in 1 000 Euro in 1000 Euro in Prozent

1. Geschéfts- oder Firmenwert 0 0 0 0 -
2AbgegrenzteAbschlusskosten1906 .......... 4906 ................... .o. ................... (.) .................... :
L ImmatenelleVermogenswerte0 .................. G G Jo -
O LatenteSteueranspruche7745—7745 ................... G o -
o UberschussbeldenAltersversorgungslelstungen0 .................. G G Jo -
o ImmoblllenSachanlagenundVorratefurdenElgenbedarf0 .................. G G _1000

7. Anlagen (auBer Vermégenswerten fiir indexgebundene und
fondsgebundene Vertrage) 3985 380 1021579 5006958 4690 152 6,8

101 Nichtlebensversicherungen und nach Art der Nic|

betriebene Krankenversicherungen 0 0 0 0 -

10.2 Lebensversicherungen und nach Art der Lebensversicherung

betriebene Krankenversicherungen aufer Krankenversicherungen

und fonds- und indexgebundenen Versicherungen 2097 - 1862 235 144 63,5

" Depotforderungeno ................... G o G R
12. Forderungen gegeniiber Versicherungen und Vermittlern 712 -615 977 5533 -823
S ForderungengegenuberRuckversncherern ...................................................................... L g i _1000
o Forderungen(HandeI mchtVer5|cherung) .................................................................. S G S e 847
e ElgeneAntelIe(dlrektgehalten)0 .................. G G ot -
L ezug e genml RS Ilge . etrage e
urspriinglich eingeforderte, aber noch nicht eingezahlte Mittel 0 0 0 0 -
o Zahlung e athng o ttelaqu1 . i G i S 57
18. Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermogenswerte - 1935 21255 3191 2646 24

Vermogenswerte insgesamt 5157562 1020165 6177728 5822728 6,1




Allianz Elementar Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft

Solvenzbilanz Uberschuss der Vermégenswerte gegeniiber Verbindlichkeiten

2019 2019 Vorjahr  Entwicklung
UGB/VAG- Bewertungs-  Marktwert-  Marktwert-  Marktwert-
Bilanz  unterschied bilanz bilanz bilanz

in 1000 Euro in 1000 Euro in 1 000 Euro in 1 000 Euro in Prozent

19. Versicherungstechnische Riickstellungen - Nichtlebensversicherung 0 0 0 0 -

20. Versicherungstechnische Riickstellungen - Lebensversicherung
(auBer Krankenversicherung und fonds- und
indexgebundenen Versicherungen) 3781278 819612 4600890 4196 917 10,1
......... 2 01Ver5|cherungstechn|scheRuckstellungen—Krankenversmherung
(nach Art der Lebensversicherung) 0 0 0 0 -

20.2 Versicherungstechnische Riickstellungen - Lebensversicherung

(auRer Krankenversicherungen und fonds- und

indexgebundenen Versicherungen) 3781278 819612 4600890 4196 917 10,1
2021 Versicherungstechnische Rickstellungen als Ganzes berechnet 3781278 -3781278 o o -
S S 10]
2023R|5|komarge .................................................................................................. I T T Saea 23]

21.  Versicherungstechnische Riickstellungen -
fonds- und indexgebundene Versicherungen 1009 469 - 46 648 962 821 904 471 6,1

30. Finanzielle Verbindlichkeiten auBer Verbindlichkeiten

gegeniiber Kreditinstituten 20 000 0 20 000 20 000 0,1
31. Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungen und Vermittlern 8945 - 8756 189 8044 -98,1
32. Verbindlichkeiten gegeniiber Riickversicherern 0 0 0 89 -100,1
33. Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung) 1387 0 1387 1532 -9
34. Nachrangige Verbindlichkeiten 0 0 0 0 -
35. Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten 198 975 - 94160 104 816 86 188 21,6
Verbindlichkeiten insgesamt 5044 336 713629 5757965 5323598 8,2
Vermogenswerte insgesamt 5157 562 1020 165 6 177 728 5822728 6,1
Verbindlichkeiten insgesamt 5 044 336 713 629 5757965 5323598 8,2

Uberschuss der Vermégenswerte gegeniiber Verbindlichkeiten 113 226 306 536 419 762 499 130 -159

93



94

Kapitalmanagement

Folgende Uberleitung zeigt die wesentlichen Effekte, die die Eigenmittel aus der VAG-Bilanz

bis hin zur Solvenzbilanz beeinflussen.

Ermittlung der Eigenmittel

2019

in 1000 Euro

2019 Vorjahr
in 1 000 Euro in 1000 Euro

Entwicklung

in Prozent

VAG Nettovermdgenswerte

Firmenwert und andere immaterielle Vermggenswerte

Latente Steueranspriiche

Uberschuss bei den Altersversorgungsleistungen
1016 689

Anlagen, Darlehen und Hypotheken .
14 989

Andere Vermdgenswerte

Technische Riickstellungen inkl. Rickversicherungen

ﬁu.c‘ké't‘el'lﬁn.gen (hicht technische 'RUc‘ksteI'l.un'gen) o

Depotverbindlichkeiten

Latente Steverschulden

Andere Verbindlichkeiten

- 1906

- 7745
0

==
T

113 226 212790
- 1309

I
e
s
o403
s
R
e
s

- 46,8

45,6
407
349
=217
832
932
383
T
-3798

Solvenzbilanz Nettovermogenswerte

419 762 499 130

- 15,9

Die wesentlichen Treiber fiir die Entwicklung des VAG-Nettovermd&gens hin zum Solvenz-

bilanz-Nettovermdgen sind die Kapitalanlagen, die technischen Riickstellungen sowie die

latenten Steuerschulden. Die Erlduterungen zur Bewertung werden in den entsprechenden

Abschnitten unter Kapitel D ,Bewertung fiir Solvabilititszwecke“ behandelt.



Die Eigenmittel lassen sich nach der Herkunft und in folgenden Klassen aufteilen.

Ermittlung der Eigenmittel nach Herkunft in Klassen

Allianz Elementar Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft

2019 2019 2019 Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Gesamt Tier 1 Tier 2 Gesamt Tier 1 Tier 2
(nicht gebunden) (nicht gebunden)
in1000Euro  in1000Euwo  in1000Euro  in1000Euro  in1000Euro in 1000 Euro
Eigenmittel
Basiseigenmittel 392 565 392 565 0 387 369 387 369 0
Ergan R E|genm|tte| ....................................... oooe G S SR S R o oss
Own funds 492 565 392 565 100 000 487 369 387 369 100 000
2019 2019 Vorjahr Vorjahr
Gesamt Tier 1 Gesamt Tier 1
(nicht gebunden) (nicht gebunden)
in1000Euro  in1000Euro  in1000Euo in 1000 Euro
Basiseigenmittel
Grundkapital (chne Abzug eigener Anteile) 9 084 9084 9084 9084
Auf Grundkapital entfallendes Emissionsagio 54122 ! 54122 67245 67245
O o ST R s e e
N sg|e|chsrucklage ........................................... e e e ST
Gesamtbetrag der Basiseigenmittel nach Abziigen 392 565 392 565 387 369 387 369
2019 2019 Vorjahr Vorjahr
Gesamt Tier 2 Gesamt Tier 2
(nicht gebunden) (nicht gebunden)

in 1 000 Euro

in 1000 Euro

in 1000 Euro

in 1000 Euro

Ergénzende Eigenmittel
Andere Kreditbriefe und Garantien
als solche nach Artikel 96 Abs. 2

der Richtlinie 2009/138/EG 100 000 100 000 100 000 100 000
Gesamtbetrag der erganzenden Eigenmittel 100 000 100 000 100 000 100 000
Ausgleichsriicklage

2019 Vorjahr
Gesamt Gesamt

in 1 000 Euro

in 1000 Euro

Uberschuss der Vermégenswerte

tiber die Verbindlichkeiten 419 762 499 130
- Eigene Anteile (direkt und indirekt gehalten)
- Vorhersehbare Ausschiittungen und Entgelte -27198 - 111 761
- Sonstige Basiseigenmittelbestandteile -123324 - 129 454
Ausgleichsriicklage 269 241 257 915
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Mit 18. Dezember 2017 wurde eine Garantievereinbarung zwischen Allianz Elementar
Versicherungs-Aktiengesellschaft und Allianz Elementar Lebensversicherungs-Aktien-
gesellschaft beschlossen, aufgrund derer die Allianz Elementar Versicherungs-Aktien-
gesellschaft der Allianz Elementar Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft bei Bedarf
einen Gesellschafterzuschuss bis maximal 100 000 Tausend Euro zur Verfiigung stellt.

Die Allianz Elementar Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft setzt diesen Garantiebetrag
als Ergdnzende Eigenmittel (, Tier 2“-Kapital) gemdl § 171 Abs. 1 Z 2 VAG 2016 an.
Eine Genehmigung seitens der Finanzmarktaufsicht wurde mit 20. Dezember 2017 erteilt.

Alle Eigenmittel stehen der Gesellschaft unbefristet zur Verfligung und unterliegen keinen
Beschrdnkungen hinsichtlich ihrer Verfiigbarkeit.

Die Mittel in der nicht festgelegten Riickstellung fiir Gewinnbeteiligung, d. h. derjenige
Bestandteil der handelsrechtlichen Riickstellung fiir Gewinnbeteiligung, der auf zum
Bewertungsstichtag noch nicht festgelegte Uberschussanteile entfillt, kénnen als Uber-
schussfonds gemdB § 172 VAG beriicksichtigt werden.

Dazu erfolgt eine 6konomische Bewertung der nicht festgelegten Riickstellung fiir Gewinn-
beteiligung unter Beriicksichtigung der Zeitpunkte der Zuteilung an die Versicherungsnehmer
und unter Vermeidung von Doppelzdhlungen in Kombination mit den {ibrigen Zahlungs-
stromen in der Projektion, insbesondere zur Finanzierung der Garantien.

Der Uberschussfonds reduziert die versicherungstechnischen Riickstellungen in der Markt-
wertbilanz. Unter Handelsrecht existiert kein vergleichbares Bewertungskonzept.

Die Ausgleichsriicklage unterliegt aufgrund ihrer Abhéngigkeit vom Uberschuss der Ver-
mogenswerte {iber die Verbindlichkeiten Schwankungen. Diese ergeben sich vor allem
abhédngig von Entwicklungen am Kapitalmarkt.

Durch geeignetes Asset-Liability-Management wird sichergestellt, dass diese Schwankungen
gering bleiben und kontrolliert werden kénnen. Zudem werden laufend Stress-Szenarien fiir
die Entwicklung des Uberschusses der Vermdgenswerte {iber die Verbindlichkeiten und die
Solvenzkapitalanforderung analysiert.



Allianz Elementar Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft

AbschlieBend zeigen die unten angefiihrten Tabellen eine Zusammenfassung der Eigenmittel

und der Bedeckung der Solvenzkapital- sowie der Mindestkapitalanforderung.

Ermittlung der Eigenmittel - anrechnungsfahige Eigenmittel

2019
Gesamt

2019

Tier 1
(nicht
gebunden)

2019
Tier 2

Vorjahr
Gesamt

Vorjahr
Tier 1
(nicht

gebunden)

Vorjahr
Tier 2

in 1 000 Euro

in 1000 Euro

in 1000 Euro

in 1000 Euro

in 1000 Euro

in 1000 Euro

Zur Verfiigung stehende und anrechnungsféhige Eigenmittel

Gesamtbetrag der fur die Erfiillung der SCR

zur Verftigung stehenden Eigenmittel

492 565

Gesamtbetrag der fur die Erfullung der MCGR

zur Verfugung stehenden Eigenmittel

392 565

392 565

392 565

100 000

487 369

387 369

387 369

387 369

100 000

Gesamtbetragderfurd|eErfullungder SCR OSSP

anrechnungsfahigen Eigenmittel

492 565

G‘esamtbetrag der fir die Erfullungder MCR -

anrechnungsfahigen Eigenmittel

392 565

392 565

392 565

100 000

387 369

479 849

387 369

387 369

92 480

Solvenzkapitalanforderung

Mindestkapitalanforderung

Verhaltnis von anrechnungsfahgen Eigenmitteln zur SCR
335,9 Prozent

Verhiltnis von anreéhnungsféihgen Eigenmittelﬁ zur MCR

259 722

184 960

259 4Prozent ISR
465,4 Prozent
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E.2 Solvenzkapitalanforderung und Mindestkapitalanforderung

Zur Messung der 6konomischen Risikotragfdhigkeit wird die Solvenzkapitalanforderung den
anrechnungsfahigen Eigenmitteln gegeniibergestellt.

Die Solvenzkapitalanforderung setzt sich aus der Summe der in der Modellierung berfick-
sichtigten Risikokategorien abziiglich Diversifikationseffekt und Steuerentlastung zusammen
und wird mittels internen Modells berechnet.

Die Methodik des internen Modells wird im Kapitel E.4 beschrieben.

Die Solvenzkapitalanforderung der Allianz Elementar Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft
betrug zum 31. Dezember 2019 259 722 Tausend Euro (2018: 184 960 Tausend), die Mindest-
kapitalanforderung betrug 116 875 Tausend Euro (2018: 83 232 Tausend).

Der Quotient aus den anrechnungsfahigen Eigenmitteln und der Solvenzkapitalanforderung
ergibt die Solvabilitdtsquote nach Solvency II.

Eine gemdR rechtlichen Vorgaben ausreichende Kapitalreserve fiir negative Entwicklungen
wird ab einer Bedeckungsquote von mindestens 100 Prozent erreicht.

In diesem Fall hat die Allianz Elementar Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft einen
ausreichend groBen Kapitalpuffer, um Leistungen an Versicherungsnehmer und den Bestand
des Unternehmens selbst bei Eintritt extrem unwahrscheinlicher Risiken (Eintritt wird
durchschnittlich nur einmal in 200 Jahren erwartet) sicherzustellen.

In der folgenden Tabelle werden die Komponenten der Solvenzkapitalanforderung, die
anrechnungsfdhigen Eigenmittel sowie die Solvabilitdtsquote der Allianz Elementar Lebens-
versicherungs-Aktiengesellschaft zum Stichtag 31. Dezember 2019 dargestellt:



Solvenzkapitalanforderung - Komponenten

Allianz Elementar Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft

2019 Vorjahr

in 1 000 Euro/ in 1000 Euro/ Entwicklung
Quote in Prozent  Quote in Prozent in Prozent

Solvabilitat zum 31. Dezember
Risikokapital aus dem Marktrisiko 246 847 172 616 43,0
Risikokapital aus dem Kreditrisiko S s3u7  @7ms 116
Risikokapital aus dem versicherungstechnischen Risiko 13207 7446 714
Risikokapital aus dem Geschaftsrisko 21668 17548 235
Risikokapital aus dem operationellen Risko 26806 2873  -67
T 243
- Steuerentlastung FO TR e -83
+ Zuschlage aus der internen Modellierung 14002 12296 13,9
Solvenzkapitalanforderung 259 722 184 960 40,4
Anrechnungsfahige Eigenmittel 492 564 479 849 2,6

Solvabilitatsquote

189,7 Prozent

259,4 Prozent

Die Tabelle zeigt, dass die Solvabilitdtsquote im Vergleich zum Vorjahr von 259,4 auf

189,7 Prozent gesunken ist. Der leichte Anstieg der anrechnungsfahigen Eigenmittel auf
492 564 Tausend Euro (2018: 479 849 Tausend) wird durch einen signifikanten Anstieg
des Solvenzkapitalerfordernisses von 184 960 auf 259 722 Tausend Euro {iberkompensiert.

Der deutliche Riickgang der Solvabilitdtsquote ist fast ausschlieBlich auf den starken Riick-

gang der Zinsen am Kapitalmarkt im Jahr 2019 zuriickzufiihren. Dieser schldgt sich in fast

allen Risikokategorien durch, da adverse Risiko-Szenarien in einem extrem ausgepragten

Niedrigzinsumfeld in geringerem Ausmaf kompensiert werden kdnnen.
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Die Berechnung der Mindestkapitalanforderung nach dem internen Modell der Allianz
Elementar Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft gleicht der Berechnung mit der Standard-
formel. Die Berechnung basiert gemdB Solvency II-Richtlinie auf einer linearen Formel, ist
aber so eingerichtet, dass sie nur zwischen 25 und 45 Prozent der Solvenzkapitalanforderung
liegen darf.

Unter- oder {iberschreitet die lineare Mindestkapitalanforderung diese Grenzen, wird sie auf
den entsprechenden Wert gekappt. Die Mindestkapitalanforderung muss gemeinsam mit der
Solvenzkapitalanforderung quartalsweise an die Aufsichtsbehdrde berichtet und jdhrlich
verdffentlicht werden.

Die Eigenmittel zur Bedeckung der Mindestkapitalanforderung miissen striktere Anforderungen
erfiillen, daher kdnnen sie sich im Allgemeinen von den anrechnungsfdhigen Eigenmitteln fiir
die Solvenzkapitalanforderung unterscheiden. Daher sind auch die Eigenmittel der Allianz
Elementar Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft nicht zur Génze fiir die Mindestkapital-
anforderung anrechenbar, sondern nur die Basiseigenmittel in Hohe von 392 565 Tausend Euro
(2018: 387 369 Tausend).

Solvenzkapital - Mindestanforderungen

2019 Vorjahr
in 1 000 Euro/ in 1000 Euro/
Bedeckung Bedeckung Entwicklung
in Prozent in Prozent in Prozent
Mindestkapitalanforderung zum 31. Dezember
Mindestkapitalanforderung 116 875 83232 40,4
Anrechnungsfahige Eigenmittel 392565 38739 13

Bedeckung der Mindestkapitalanforderung 335,9 Prozent 465,4 Prozent




Allianz Elementar Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft

Die Allianz Elementar Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft verwendet zur Berechnung der
Solvenzkapitalanforderung weder vereinfachte Berechnungen noch unternehmensspezifische
Parameter. Es werden auch keine UbergangsmaBnahmen angewendet.

Wie im Kapitel D.2.1 dargestellt, wird die Volatilitdtsanpassung zur Dampfung der Aus-
wirkungen von {iberhdhten Schwankungen der Zins-Spreads auf den Marktwert der
Vermogenswerte genutzt.

Die Solvabilitdtsquote reduziert sich ohne Volatilitdtsanpassung um 69,9 Prozentpunkte von
189,7 Prozent auf 119,7 Prozent (2018: von 259,4 auf 151,4). Im Wesentlichen ist dies auf
einen Anstieg der Solvenzkapitalanforderung um 54,3 Prozent von 259 722 Tausend auf

400 846 Tausend Euro (2018: von 184 960 Tausend auf 300 844 Tausend) zuriickzufiihren.

Die anrechnungsféhigen Eigenmittel reduzieren sich um 2,6 Prozent von 492 564 Tausend
auf 479 876 Tausend Euro (2018: von 479 849 Tausend auf 455 539 Tausend).

Die Mindestkapitalanforderung erhoht sich ohne Volatilitdtsanpassung um 20,9 Prozent
von 116 875 Tausend auf 141 275 Tausend Euro (2018: von 83 232 Tausend auf
127 492 Tausend).

Die fiir die Bedeckung der Mindestkapitalanforderung anrechenbaren Eigenmittel reduzieren
sich um 3,2 Prozent von 392 565 Tausend auf 379 876 Tausend Euro (2018: von 387 369
Tausend auf 355 539 Tausend). In Summe ergibt sich daraus eine Reduktion der Bedeckung
der Mindestkapitalanforderung um 67,0 Prozentpunkte von 335,9 auf 268,9 Prozent

(2018: von 465,4 auf 278,9).
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Anbei eine Zusammenstellung der erwarteten Auswirkungen auf wichtige Kenngréfen bei
Anwendung verschiedener Langfristgarantie-MaBnahmen fiir die Allianz Elementar Lebens-
versicherungs-Aktiengesellschaft.

Auswirkungen der Langfristgarantie - MaBnahmen

2019 Vorjahr 2019 Vorjahr 2019 Vorjahr 2019 Vorjahr 2019 Vorjahr
Betrag mit Betrag mit  Auswirkun-  Auswirkun-  Auswirkun-  Auswirkun-  Auswirkun-  Auswirkun-  Auswirkun-  Auswirkun-
langfristigen  langfristigen gen der gen der gen der gen der gen einer gen einer gen einer gen einer
Garantien Garantien ~ Ubergangs-  Ubergangs-  Ubergangs-  Ubergangs- Verringe- Verringe- Verringe- Verringe-
und und maBnahmen maRnahmen maBnahmen  maRnahmen rung der rung der rung der rung der
Ubergangs-  Ubergangs- bei ver- bei ver- beim beim  Volatilitéts-  Volatilitats- Matching- Matching-
maBnahmen  maBnahmen  sicherungs-  sicherungs- Zinssatz Zinssatz ~ anpassung anpassung  Anpassung Anpassung
technischen  technischen auf null auf null auf null auf null

Riickstel- Ruickstel-

lungen lungen

in 1000 Euro in 1000 Euro in 1000 Euro in 1000 Euro in 1000 Euro in 1000 Euro in 1000 Euro in 1000 Euro in 1000 Euro in 1000 Euro

Versicherungs-
technische
Riickstellungen

Basiseigenmittel

Firdie Erfillung

der Solvenzkapital-
anforderung
anrechnungsféhige
Eigenmittel

Sovenzkapital

anforderung

Fir die Erfillung

der Mindestkapital-
anforderung
anrechnungsfahige
Eigenmittel

Mindestkapital-

anforderung

5563710 5101 388 0 0 0 0 16 909 42 422 0 0
392 565 387 369 0 0 0 0 - 12689 - 31830 0 0
492 565 479 849 0 0 0 0 - 12 689 -24310 0 0
259 722 184 960 0 0 0 0 141 124 115 884 0 0
392 565 387 369 0 0 0 0 - 12689 - 31830 0 0
116 875 83232 0 0 0 0 24 400 44 260 0 0

Wie bereits zu Beginn im Abschnitt E beschrieben, kam es auf Grund der zwischenzeitlich
aulergewohnlich niedrigen Zinsen am Kapitalmarkt im dritten Quartal 2019 mit einer
Solvenzquote von 176,9 Prozent zu einer kurzfristigen Unterschreitung des sogenannten
Frithwarn-Schwellenwertes von 178,0 Prozent. Wie gemdR Risikostrategie vorgesehen,
wurden mogliche MaBnahmen zur Erhdhung der Solvenzquote analysiert und im Vorstand
diskutiert. Eine Umsetzung dieser Malnahmen war in weiterer Folge nicht erforderlich, da
es im vierten Quartal zu einem Anstieg der Solvenzquote auf einen Wert von 189,7 Prozent
kam.

Die Solvabilitdtsquote lag wahrend des gesamten Berichtszeitraums deutlich iiber 100 Prozent.



Allianz Elementar Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft

E.3 Verwendung des durationsbasierten Untermoduls Aktienrisiko bei der Berechnung
der Solvenzkapitalanforderung

Die Allianz Elementar Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft verwendet kein durations-
basiertes Untermodul Aktienrisiko bei der Berechnung der Solvabilitdtskapitalanforderung.

E.4 Unterschiede zwischen der Standardformel und dem verwendeten internen Modell

E.4.1 Struktur und Modell-Governance des internen Modells

Die Komplexitdt und der Umfang der Geschiftstatigkeit der Allianz Elementar Lebens-
versicherungs-Aktiengesellschaft sowie die zusédtzlichen Steuerungsmdglichkeiten haben
dazu gefiihrt, sich fiir die Einfiihrung eines internen Modells zu entscheiden. Das interne
Modell ist ein zentrales Modell der Allianz Gruppe mit zentraler Methodik.

Es besteht aus Modulen fiir jede Risikokategorie (z. B. Marktrisikomodul) und einer
Aggregation der Resultate. Das Steuermodul beriicksichtigt die risikomildernden Effekte
latenter Steuern und reduziert die Solvabilitdtskapitalanforderung, da Solvency II auf
Nach-Steuern-Grundlage basiert.

Bestimmte Module — sogenannte lokale Modellkomponenten — des internen Modells sind
spezifisch fiir die Allianz Elementar Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft angepasst,
insbesondere das Bewertungsmodell fiir die versicherungstechnischen Riickstellungen.
Andere Module, z. B. die Kreditrisikomodellierung, sind hingegen zentral von der Allianz
Gruppe gestaltet.

Um die Angemessenheit der zentralen Modellkomponenten fiir die Allianz Elementar Lebens-
versicherungs-Aktiengesellschaft zu gewdhrleisten, wird deren Eignung lokal bestétigt, oder
es werden lokale Modellkomponenten mit Parametern, die von der zentralen Methodik ab-

weichen, entwickelt.

Das interne Modell deckt grundsdtzlich das gesamte Versicherungsgeschdft der Allianz
Elementar Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft mit allen quantifizierbaren Risiken ab.
Qualitative Risiken wie Reputationsrisiken, Liquiditdtsrisiken und strategische Risiken
werden nicht im internen Modell quantifiziert.
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Zur Sicherstellung der kontinuierlichen Angemessenheit des internen Modells gibt es eine
umfassende Modell-Governance, welche Prozesse fiir Modelldinderungen, Modellvalidierung,
Dokumentationsstandards, Modellverantwortlichkeiten und sowohl Freigaben als auch
Datenqualitdtsstandards definiert.

Die Risikomanagementfunktion ist fiir die Umsetzung und Einhaltung der Anforderungen aus
der Modell-Governance verantwortlich.

Dies umfasst u. a. die Konzeption und Umsetzung der gesellschaftsspezifischen Modell-
komponenten, die Freigabe von Modellkomponenten und Modelldanderungen, die Validierung
von Annahmen und Methoden, die laufende Berichterstattung an den Vorstand iiber die
Funktionsfahigkeit des internen Modells sowie die Ausarbeitung von Malnahmen bei
potenziellen Feststellungen aus der Validierung.

Fiir die Validierung werden Verfahren wie Riickvergleiche (Backtesting) sowie Sensitivitdts-
und Szenarioanalysen angewendet. Das Risiko-Komitee genehmigt kleinere Modelldnderungen,
priift gréRere Modelldinderungen und gibt eine Empfehlung an den Vorstand, welcher gréRere
Modelldnderungen genehmigt.

Es wird ein jdhrlicher Validierungsbericht erstellt, welcher die Ergebnisse der Validierungen
der einzelnen Modellkomponenten zusammenfasst und auch vom Vorstand genehmigt wird.

Die Priifung der Angemessenheit der Daten ist Teil der Validierung. Dies betrifft insbesondere
Parameter, welche gemdR Experteneinschdtzung quantifiziert werden miissen, wenn z. B.
keine historischen Zeitreihen zur Verfiigung stehen. Parameter, welche das zukiinftige Ver-
halten des Managements abbilden, miissen im Vorstand genehmigt werden.

Fiir Daten, welche sich laufend dndern, wie z. B. Markt- oder Bestandsdaten, ist das Ein-
halten der Datenqualitdtsanforderung Teil des internen Kontrollsystems und wird dhnlich
wie bei den Daten fiir die Finanzberichterstattung, durch entsprechende Kontrollen nach-
gehalten.

Im Jahr 2015 wurde das interne Modell von der Finanzmarktaufsicht genehmigt. Im vierten
Quartal 2019 wurde ein Paket mit groBen Modelldnderungen implementiert, welches ledig-
lich geringfiigige Auswirkungen auf die Solvenzkapitalanforderung der Allianz Elementar
Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft hatte.



Allianz Elementar Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft

E.4.2 Methodik des internen Modells

Das interne Modell beruht auf einem sogenannten Value-at-Risk-Ansatz. Dieser bestimmt den
maximalen Wertverlust innerhalb eines Jahres mit einer Wahrscheinlichkeit von 99,5 Prozent
gemil Solvency II-Anforderung.

Im internen Modell werden nachteilige Ereignisse fiir Markt-, Kredit-, Versicherungs- und
andere Geschifte beriicksichtigt. Zudem wird der Portfoliowert der abgedeckten Geschéfte
als den beizulegenden Nettowert der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten mithilfe der
gegenwdrtigen besten Schéitzwerte sowie unter zahlreichen ungiinstigen Umstdnden
berechnet.

Die ungiinstigen Umstédnde werden mittels einer Kombination simulierter Szenarios
beschrieben, die mit der zugrunde liegenden Eintrittswahrscheinlichkeit kombiniert werden.

Dieser Ansatz ist als Monte-Carlo-Simulation bekannt und darauf ausgelegt, den Portfolio-
wert wiahrend der Haltedauer fiir ein beliebiges Konfidenzniveau zu bestimmen. Basierend
auf 50 000 Szenarien, wird die Solvenzkapitalanforderung als die Differenz zwischen dem
Portfoliowert mithilfe der besten Schédtzwerte und dem Portfoliowert unter ungiinstigen
Bedingungen in Verbindung mit dem gewiinschten Konfidenzniveau definiert.

Im internen Modell werden alle Risikofaktoren gemeinsam in einem Schritt verteilt, d. h. die
marginalen Verteilungen der Risikofaktoren sind miteinander verbunden, um eine gemein-
same Verteilung zu erstellen. Dies erlaubt, die gegenseitige Abhdngigkeit der Risikofaktoren
vollstdndig zu berficksichtigen.

Daraus ergibt sich, dass die gesamte Solvenzkapitalanforderung nicht nur die einfache Summe
der Solvenzkapitalanforderung fiir alle Risikofaktoren und Risikokategorien abbildet, sondern
die Diversifikation der Geschéfte beriicksichtigt. Dies geschieht durch die Verringerung des
Risikopotenzials der Allianz Elementar Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft in Bezug auf
ihr Geschift, weil das negative Resultat eines Risikos mit dem giinstigeren Ergebnis eines
anderen Risikos verrechnet werden kann, wenn diese Risiken nicht gédnzlich korrelieren.

Dies fiihrt zu einer entsprechenden Risikodiversifizierung.

Wenn aus technischen Griinden die Solvenzkapitalanforderung unterschétzt wird, kann
nach der Aggregation der Risiken ein zusidtzlicher Kapitalzuschlag auf die Solvenzkapital-
anforderung notwendig sein.
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E.4.3 Unterschied zur Standardformel

Die Methodik des internen Modells unterscheidet sich von der Methodik der Standardformel.
Die wesentlichen Unterschiede sind nachfolgend fiir jede Risikokategorie aufgefiihrt:

Versicherungstechnisches Risiko:

Methodische Unterschiede betreffen die Risikotypen Langlebigkeit und Sterblichkeit. Das
interne Modell beriicksichtigt im Vergleich zur Standardformel in beiden Unterkategorien
zusdtzliche Belastungen fiir die Volatilitat.

Geschéftsrisiko:
Im Geschiftsrisiko weisen die Risikotypen Kosten und Storno methodische Unterschiede auf.
Die Kalibrierung des Storno-Stresses basiert im internen Modell auf historischen Bestandsdaten.

Bei der Modellierung des Kostenrisikos flieBt im Gegensatz zur Standardformel auch die
Inflationsentwicklung der vergangenen Jahre ein. Zudem wird fiir die Bewertung des Kosten-
risikos auch ein Neugeschifts-Stress-Szenario betrachtet, welches die negativen Auswirkungen
von ausbleibendem Neugeschéft simuliert. Das interne Modell beriicksichtigt im Vergleich
zur Standardformel auferdem zusétzliche Belastungen fiir die Volatilitdt von Kosten.

Marktrisiko:

Das interne Modell wendet unterschiedliche und differenziertere Risikozuschldge fiir das
Aktien- und das Immobilienrisiko an. Weiterhin beinhaltet es das Volatilitédtsrisiko fiir Aktien
und Zinsen. Fiir das Zinsdnderungsrisiko ber{icksichtigt das interne Modell nicht nur Parallel-
verschiebungen der Zinsertragskurve, sondern z. B. auch Drehungen und anderweitige Ver-
schiebungen der Zinskurve. In Bezug auf Kredit-Spreads hat das interne Modell eine breitere
Abdeckung (keine Ausnahme fiir z. B. EWR-Staatsanleihen) sowie im Vergleich zur Standard-
formel niedrigere Schocks fiir Verbriefungen. Die Standardformel ber{icksichtigt keine
Diversifikation im Untermodul des Wahrungsrisikos.

Kreditrisiko:

Das Forderungsausfallrisikomodul der Standardformel umfasst kein Anleihen- und Kredit-
portfolio (ausgenommen Polizzendarlehen), hingegen erfasst das interne Modell das Gesamt-
portfolio. Entsprechende Risiken aus Rating-Verdnderungen werden fiir die Standardformel
teilweise im Spread-Risiko erfasst. Das Konzentrationsrisiko gemdf3 der Standardformel ist
im internen Modell implizit im Kreditrisiko erfasst.

Im Allgemeinen sind fiir vergleichbare Gefdhrdungen die Aufwendungen fiir Forderungs-
ausfallrisiken in der Standardformel hoher als die Aufwendungen fiir Kreditrisiken im
internen Modell.



Allianz Elementar Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft

Operationelles Risiko:

Die Solvenzkapitalanforderung fiir das operationelle Risiko in der Standardformel basiert auf
einem Faktoransatz, der die Prdmien und die technischen Riickstellungen auf Marktwertbasis
beriicksichtigt. Damit wird die Gefdhrdung durch unerwartete operationelle Verluste nur
durch die GroBe des Unternehmens ohne Riicksicht auf das tatsdchliche Risikoprofil des
Unternehmens ermittelt.

Das interne Modell verfolgt ein zukunftsgerichtetes, szenariobasiertes Verfahren. Es ermdg-
licht die Erfassung eines {ibergreifenden und angemessenen operationellen Risikoprofils und
die Quantifizierung der Auswirkungen unerwarteter Risiken mithilfe einer geeigneteren und
verldsslichen Methode unter Beriicksichtigung des internen und externen Unternehmens-
umfelds, der Rechtsvorschriften und des internen Kontrollsystems.

E.4.4 Verwendung des internen Modells

Die Berechnung der Solvabilitdtskapitalanforderung gehort zu den zentralen Risikoprozessen.
Zudem wird das interne Modell insbesondere bei der Beurteilung der strategischen Kapital-
anlageplanung, der Analyse der Produktprofitabilitdt, der Bestimmung des 6konomischen
Werts des Neugeschidfts und bei der Kapitalplanung angewendet.

E.5 Nichteinhaltung der Mindestkapitalanforderung und Nichteinhaltung
der Solvenzkapitalanforderung

Die Solvabilitdtskapitalanforderung und die Mindestkapitalanforderung der Allianz Elementar
Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft wurden im Berichtszeitraum jederzeit eingehalten.

Um dem Risiko einer potenziellen Nichteinhaltung der SCR- und MCR-Anforderungen laufend
zu begegnen, fiihrt die Allianz Elementar Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft regelméRig
Stresstests durch. Zum 31. Dezember 2019 fiihrte keines der Stress-Szenarien zu einer
Unterdeckung. Dies unterstiitzt ebenfalls die Einschdtzung, dass derzeit keine begriindeten
Anhaltspunkte fiir eine Nichteinhaltung der Kapitalanforderungen vorliegen.

E.6 Sonstige Angaben

Alle sonstigen wichtigen Informationen {iber das Kapitalmanagement der Allianz Elementar

Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft sind bereits in den Kapiteln E.1 bis einschlieBlich E.5
beschrieben worden.
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Zusétzliche freiwillige Informationen

ZUSATZLICHE FREIWILLIGE INFORMATIONEN

Soweit wir im Einklang mit Artikel 54 Abs. 2 der Richtlinie 2009/138/EG Informationen
und Erlduterungen zu unserer Solvabilitdt und Finanzlage verdffentlichen, deren Veroffent-
lichung nicht gesetzlich vorgeschrieben ist, stellen wir sicher, dass diese zusdtzlich abge-
gebenen Informationen mit den der Finanzmarktaufsicht gemd8 Artikel 35 dieser Richtlinie
zur Verfligung gestellten Informationen kohdrent sind.
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Abkiirzungsverzeichnis

ABKURZUNGSVERZEICHNIS

ABS
AEI
AFRAC
AktG
AVO
CEO
CFO
DBO
EGT
EU
EWR
FMA
IAS
ICOFR
IDD

IFRS
IKS
ILV
IT
MBS
MCR
NBM
OGH
ORSA

RAG
SCR
SFCR
UGB
VAG
VersVG
VKI

Asset Backed Securities

Allianz Equity Incentive

Austrian Financial Reporting and Auditing Committee
Aktiengesetz

Aktuarvereinigung Osterreichs

Chief Executive Officer (Vorstandsvorsitzender)
Chief Financial Officer (Finanzvorstand)
Defined Benefit Obligation

Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstdtigkeit
Europédische Union

Europédischer Wirtschaftsraum
Finanzmarktaufsicht

International Accounting Standards

Internal Control over Financial Reporting
Insurance Distribution Directive
(EU-Versicherungsvertriebsrichtlinie)
International Financial Reporting Standards
Internes Kontroll System

Indexgebundene Lebensversicherung
Informationstechnologie

Mortgage Backed Securities

Minimum Capital Requirement
Neugeschéftsmarge (New Bussiness Margin)
Oberster Gerichtshof

Own Risk and Solvency Assessment
(unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung)
Rechnungslegungsdnderungsgesetz

Solvency Capital Requirement

Solvency Financial Condition Report
Unternehmensgesetzbuch
Versicherungsaufsichtsgesetz
Versicherungsvertragsgesetz

Verein fiir Konsumenteninformation
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TABELLEN

Tabellen

Folgende Meldebdgen sind diesem Bericht angeschlossen:

> S5.02.01.02
> S5.05.01.02
> S5.12.01.02

> S5.22.01.21
> S5.23.01.01
> 5.25.03.21

> S5.28.01.01

Bilanz
Prdmien, Forderungen und Aufwendungen nach Geschéftsbereichen

Versicherungstechnische Riickstellungen in der Lebensversicherung
und in der nach Art der Lebensversicherung betriebenen
Krankenversicherung

Auswirkung von langfristigen Garantien und UbergangsmaBnahmen
Eigenmittel

Solvenzkapitalanforderung — fiir Unternehmen,
die interne Vollmodelle verwenden

Mindestkapitalanforderung — nur Lebensversicherungs- oder
nur Nichtlebensversicherungs- oder Riickversicherungstdtigkeit
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Anhang |
$.02.01.02 Bilanz

Solvabilitat-1-Wert

Vermdgenswerte o010
Immaterielle Vermogenswerte R0030 0
Latente Steueranspriiche R0040 0
Uberschuss bei den Altersversorgungsleistungen R0050 0
Sachanlagen fiir den Eigenbedarf R0060 14
Anlagen (auBer Vermogenswerten fir indexgebundene und fondsgebundene Vertrége) R0070 5006 958
Immobilien (auBer zur Eigennutzung) R0080 0
Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlieRlich Beteiligungen R0090 0
Aktien RO100 0
Aktien - notiert RO110 0
Aktien - nicht notiert R0120 0
Anleihen RO130 963 992
Staatsanleihen RO140 290 833
Unternehmensanleihen RO150 673159
Strukturierte Schuldtitel R0O160 0
Besicherte Wertpapiere R0O170 0
Organismen fiir gemeinsame Anlagen R0180 4029 554
Derivate R0190 13 413
Einlagen auBer Zahlungsmittelaquivalenten R0200 0
Sonstige Anlagen R0210 0
Vermogenswerte fiir index- und fondsgebundene Vertrage R0220 1008 509
Darlehen und Hypotheken R0230 131775
Policendarlehen R0240 992
Darlehen und Hypotheken an Privatpersonen R0250 14
Sonstige Darlehen und Hypotheken R0260 130 769
Einforderbare Betrage aus Rickversicherungsvertrégen von: R0270 235
Nichtlebensversicherungen und nach Art der Nichtlebensversicherungen betriebenen Krankenversicherungen R0280 0
Nichtlebensversicherungen auBer Krankenversicherungen R0290 0
Nach Art der Nichtlebensversicherung betriebene Krankenversicherungen R0300 0
Lebensversicherungen und nach Art der Lebensversicherung betriebene Krankenversicherungen R0310 235
auBer Krankenversicherungen und fonds- und indexgebundenen Versicherungen
Nach Art der Lebensversicherung betriebene Krankenversicherungen R0320 0
Lebensversicherungen auBer Krankenversicherungen und fonds- und indexgebundenen Versicherungen R0330 235
Lebensversicherungen, fonds- und indexgebunden R0340 0
Depotforderungen R0350 0
Forderungen gegeniiber Versicherungen und Vermittlern R0360 977
Forderungen gegeniiber Riickversicherern R0370 0
Forderungen (Handel, nicht Versicherung) R0380 3773
Eigene Anteile (direkt gehalten) R0390 0
In Bezug auf Eigenmittelbestandteile fallige Betrage oder urspriinglich eingeforderte, aber noch nicht eingezahlte Mittel R0400 0
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente R0410 2309
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermdgenswerte R0420 23191
Vermdgenswerte insgesamt R0500 6177728
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Anhang |
S.02.01.02 Bilanz

Solvabilitat-11-Wert

Verbindlichkeiten Coo10
Versicherungstechnische Riickstellungen - Nichtlebensversicherung R0O510 0
Versicherungstechnische Riickstellungen - Nichtlebensversicherung (auBer Krankenversicherung) R0520 0
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0530 0
Bester Schatzwert R0540 0
Risikomarge R0550 0
Versicherungstechnische Riickstellungen - Krankenversicherung (nach Art der Nichtlebensversicherung) R0560 0
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0570 0
Bester Schatzwert R0580 0
Risikomarge R0590 0
Versicherungstechnische Riickstellungen - Lebensversicherung (auBer fonds- und indexgebundenen Versicherungen) R0600 4600 890
Versicherungstechnische Riickstellungen - Krankenversicherung (nach Art der Lebensversicherung) R0610 0
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0620 0
Bester Schétzwert R0630 0
Risikomarge R0640 0
Versicherungstechnische Riickstellungen - Lebensversicherung (auBer Krankenversicherungen und fonds- und R0650 4600 890
indexgebundenen Versicherungen)
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0660 0
Bester Schatzwert R0670 4 565 669
Risikomarge R0680 35221
Versicherungstechnische Riickstellungen - fonds- und indexgebundene Versicherungen R0690 962 821
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0700 0
Bester Schéatzwert RO710 957 067
Risikomarge R0720 5754
Eventualverbindlichkeiten R0740 0
Andere Riickstellungen als versicherungstechnische Riickstellungen R0750 6566
Rentenzahlungsverpflichtungen R0760 3199
Depotverbindlichkeiten R0770 2130
Latente Steuerschulden R0780 28 147
Derivate R0790 19570
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten R0800 8250
Finanzielle Verbindlichkeiten auRer Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten R0O810 20 000
Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungen und Vermittlern R0820 189
Verbindlichkeiten gegentiber Riickversicherern R0830 0
Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung) R0840 1387
Nachrangige Verbindlichkeiten R0850 0
Nicht in den Basiseigenmitteln aufgeftihrte nachrangige Verbindlichkeiten R0860 0
In den Basiseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige Verbindlichkeiten R0870 0
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten R0880 104 816
Verbindlichkeiten insgesamt R0900 5757 965
Uberschuss der Vermégenswerte iiber die Verbindlichkeiten R1000 419762
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Allianz Elementar Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft

$.28.01.01/1 Mindestkapitalanforderung - nur Lebensversicherungs- oder nur Nichtlebensversicherungs- oder Riickversicherungstatigkeit

Bestandteil der linearen Formel fiir Nichtlebensversicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen

Anhang |

Coo10

MCR,-Ergebnis R0010 0

Bester Schétzwert Gebuchte Prémien

(nach Abzug von (nach Abzug von

Rtickversicherung/ Riickversicherung)

Zweckgesellschaft) in den letzten

und versicherungs- zwolf Monaten

technische
Riickstellungen als
Ganzes berechnet
C0020 C0030

Krankheitskostenversicherung und proportionale Riickversicherung R0020 0 0
Einkommensersatzversicherung und proportionale Riickversicherung R0030 0 0
Arbeitsunfallversicherung und proportionale Riickversicherung R0040 0 0
Kraftfahrzeughaftpflichtversicherung und proportionale Riickversicherung R0050 0 0
Sonstige Kraftfahrtversicherung und proportionale Riickversicherung R0060 0 0
See-, Luftfahrt- und Transportversicherung und proportionale Riickversicherung R0070 0 0
Feuer- und andere Sachversicherungen und proportionale Riickversicherung R0080 0 0
Allgemeine Haftpflichtversicherung und proportionale Riickversicherung R0090 0 0
Kredit- und Kautionsversicherung und proportionale Rtickversicherung RO100 0 0
Rechtsschutzversicherung und proportionale Riickversicherung RO110 0 0
Beistand und proportionale Riickversicherung R0O120 0 0
Versicherung gegen verschiedene finanzielle Verluste und proportionale Riickversicherung RO130 0 0
Nichtproportionale Krankenriickversicherung RO140 0 0
Nichtproportionale Unfallriickversicherung RO150 0 0
Nichtproportionale See-, Luftfahrt- und Transportriickversicherung R0O160 0 0
Nichtproportionale Sachriickversicherung RO170 0 0
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Anhang |

$.28.01.01/2 Mindestkapitalanforderung - nur Lebensversicherungs- oder nur Nichtlebensversicherungs- oder Riickversicherungstatigkeit

Bestandteil der linearen Formel fiir Lebensversicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen

C0040
MCR -Ergebnis R0200 141 275
Bester Schétzwert Gesamtes
(nach Abzug von Risikokapital (nach
Rtickversicherung/ Abzug von
7weckgesellschaft) Riickversicherung/
und versicherungs- Zweckgesellschaft)
technische
Riickstellungen als
Ganzes berechnet
C0050 C0060
Verpflichtungen mit Uberschussbeteiligung - garantierte Leistungen R0210 4179527
Verpflichtungen mit Uberschussbeteiligung - kiinftige Uberschussbeteiligungen R0220 385906
Verpflichtungen aus index- und fondsgebundenen Versicherungen R0230 957 067
Sonstige Verpflichtungen aus Lebens(rtick)- und Kranken(riick)versicherungen R0240 0
Gesamtes Risikokapital fir alle Lebens(riick)versicherungsverpflichtungen R0250 0
Berechnung der Gesamt-MCR
0070
Lineare MCR R0300 141 275
SCR RO310 259722
MCR-Obergrenze R0320 116 875
MCR-Untergrenze R0330 64 931
Kombinierte MCR R0340 116 875
Absolute Untergrenze der MCR R0350 3700
C0070
Mindestkapitalanforderung R0400 116 875










